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提 要 在平面直角坐标系中
,

以时间变量为横轴
,

资金变量为纵轴
,

按照投

资收益率的内涵定义一个资金时间价值分析模型
。

该模式用最直观的几何表达方式

沟通资金流量
、

投资收益率
、

净现值等经济变量间的内在转换关系
。

运用此种数量

转换关系分析和验证若干资金时间价值 的定性理论
,

可使定性理论更具科 学性
。

只

有成功地将定性分析和定量分析结合在一起
,

才有可能使经济理 论的研究向定量化

的方 向发展取得新 的突破
。
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本文 旨在建立一种以时间为变量的几何分析模型
,

较为直观地展示资金价值随某种影响

因素变动时所遵循的运动规律
,

帮助人们加深对资金等值运算及评估理论的认识和理解
。

一
、

资金时间价值分析模型的建立

本模型以投资收益率作为基础
。

投资收益率
,

表示的是财务分析或项 目评估中投资的确

切盈利程度
。

在国外
,

人们称之为内部收益率
,

用 I R R 表示
。

从经济含义来解释
,

它是指使

资金流入量现值等于资金流出量现值的折现率
。

也就是说
,

当我们假定初始投资额为 P
,

各年

实现的现金流入量是 B t ( t 一 :
,

: … n ) 时
,

使式子艺
B t

( 1 + i )
’ ~ P 成立的收益折现率 i

,

就是

所定义的内部收益 I R R
。

为了建立基本分析模型
,

我们假定投资
、

收益均只发生了一笔
,

其

间相距的时间是 t
,

那么
,

上述表达式的概念可以用下面的图 1 来表现
。

在这个图形中
,

我们建立了一个直角坐标系
。

该坐标系的纵轴表示资金
,

叫 Y 轴
;
横轴

表示时间
,

称为 T 轴
。

原点 O 表示所论问题的现值时点
。

图 1 的经济意义是
:

在初始时该投

资的现金流出量现值为 O P
,

经 过 时 间
t
以 后

,

在 A 时 刻 实 现 收 益 终 值 A Q
。

将
A Q 折算 为现

金 流入 量现值 时
,

使 之 与 现 金 流 出 量 现 值
O P 数 量 相 等 的 折 算 关 系 为 直 线 P Q

。

显 然

,

P Q 是

.
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该 坐 标 系 中 的 一 条 直 线
,

其 斜 率

t ga 一k 可 以 直 观 地 表 达 出 使 现 金 流 出 量 现 值 等 于 现 金 流 入 量

现 值 的 折 算 关 系
。

事 实 上

,

我 们 记
I R R 一 k 时

,

若 实 际 折 现 率
i ,

大 于 k
,

则 意 味 着 Q 指向初始

时刻的关系直线 P ,

的 斜 率
t g p一 i ,

大 于 k
,

(如 图 2 所 示 )
:

这 使 得 A Q 按 i ,
折 现 后 只 能 补 偿

O P I

数 量 的 现 金 流 出 量 现 值

,

即 大 于
I R R 的 折 现 率 使 N P V < o ;

反 之

,

如 图
2 中 所 示 的 O P Z ,

其 gt y 一 12 < k
,

从 而 取 得 O P Z

的 总 现 值

。

从 这 个 总 现 值 中 除 去 初 始 投 资 现 值
O P 后

,

仍 有 长 度

为
P P :

的 净 收 益 现 值

,

所 以
P P :

就 是 所 谓 的 净 现 值
N P V

。

上 文 所 列 示 的 几 何 模 式 完 全 正 确 地

揭 示 出 了
I R R

、

N P V 和 折 现 率 i 的 时 间 等 值 关 系
。

我 们 把 这 个 模 式 称 为 资 金 时 间 价 值 的 几 何

定 性 分 析 模 型

。

当 然

,

在 这 个 模 型 中

,

我 们 只 考 虑 了 一 次 性 投 资 和 一 次 性 收 益 的 特 殊 投 资 问

题

。

并 且 假 定 在 一 定 的 时 间 区 间 内

,

I R R 随 时 间 变 化 的 关 系 近 似 于 线 性 关 系
。

Y
.

_ Y

!
, 龙

已 乡 止 戈 到

议

Q P :

少 /
I R R

t g a 一 k

R R = k

l

> k

A
’

f

A T O

图 1 图 2 图 3

二

、

资 金 时 间 价 值 模 型 的 应 用

下 面 利 用 所 建 立 的 几 何 定 性 分 析 模 型 对 资 金 时 间 价 值 的 若 干 理 论 问 题 进 行 解 释 和 讨 论

。

1
.

内 部 收 益 率 和 资 金 成 本
的 比

较 分 析

设

i一 I R R
,

i低
、

i高分 别 表 示 比某 投 资 项 目的 I R R 低 和 高 的 资 金 成 本
。

该 问 题 的 几 何 定 性

分 析 模 型 如 图
3 所 示

。

图 中 明 确 显 示 出 不 同 的 资 金 成 本 对 项 目 收 益 终 值 的 要 求

。

当 资 金 成 本

小 于
IR R 时

,

折 算 关 系 线 为
P Q

,

因 为
i低< IR R

,

所 以 A Q
I

< A Q
,

经 济 意 义 为

:

在 资 金 成 本

低 于 内 部 收 益 率 时

,

收 益 终 值 将 取 得 正 收 益 Q
,

Q ;
当 资 金 成 本 大 于 IR R 时

,

折 算 关 系 线 为

P Q
: ,

因 为
i高> IR R

,

所 以 A Q
Z

> A Q
,

经 济 意 义 为

:

在 资 金 成 本 高 于 内 部 收 益 率 时

,

收 益 率

终 值 将 出 现 负 收 益 Q Q
: 。

2
.

几 何 定 性 分 析 模 型 除
了

对 市 场
折

现 率
与

内 部 收 益 率
的

分 析 有 明 显 的 直 观 表 现 效 果 外

,

对 以 下 两 种 性 质 的 问 题 也 有 直 观 的 分 析 效 果

( 1) 对一个项 目
,

当 投 资 不 同 而 收 益 相 同 时

,

I R R 的 变 化 规 律 可 由如 下 图 4 ( a) 描述
。

图 中

,

P I

是 比
P :

低 的 初 始 投 资

,

在 它 们 的 收 益 终 值 相 同 的 情 况 下

,

与
P ,

相 对 应 的
IR R ;

必 定 大 于 与
P Z

相 对 应 的
IR R

: ,

该 图 表 达 了 这 样 的 经 济 意 义

:

在 收 益 不 变 的 项 目 中

,

低 投 资 对

应 的 内 部 收 益 率 大 于 高 投 资 对 应 的 内 部 收 益 率

。

( 2) 与上述情况相反的情形可 由图 4 ( b) 来描述
。

在 初 期 投 资 不 变 的 情 况 下

,

高 收 益 的

项 目 所 对 应 的 内 部 收 益 大 于 低 收 益 项 目 所 对 应 的 内 部 收 益 率

。

或 者 说

,

改 变 收 益 终 值 能 使 项

一
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目 对 应 的 内 部 收 益 率 发 生 改 变

,

内 部 收 益 率 的 变 化 与 收 益 终 值 的 变 化 成 比 例

,

且 方 向 相 同

。

3
.

对
两 个

项
目 的

决 策
的 比

较

( 1) 一个项 目的内部收益率大于市场折现率
,

而 另 一 个 项 目 的 内 部 收 益 率 小 于 市 场 折 现

率 的 讨 论

。

由 基 本 几 何 定 性 分 析 模 型 的 概 念 及 逻 辑 关 系

,

可 以 拓 展 到 对 两 个 项 目 的 决 策 的 讨

论 中 来 应 用

。

设 A
、

B 为 两 个 独 立 的 投 资 项 目
,

它 们 的 初 始 投 资 额 分 别 为
O P

A

和 O P B ,

内 部

收 益 率 分 别 为
i A

和
i B

,

两 个 项 目 在 同 一 时 刻
t
取 得 的 收 益 终 值 分 别 为 A Q

A

和
B Q

B ,

将 上 述 经

济 量 分 别 表 示 在 几 何 定 性 分 析 模 型 中

,

可 得 图
5

。

图
5 中

,

我 们 假 定 两 个 项 目 投 资 处 于 同 样 的

市 场 环 境

,

它 们 的 市 场 折 现 率 都 是
i市

,

其 中
i、 < i市

,

i B > i市
。

由 图 中

,

我 们 可 以 清 楚 地 看 到 由

于
I R R 与 i市的 关 系 不 同 而 形 成 的 不 同 收 益 效 果

。

对 于 项 目 A 来 说
,

由 于 IR R 一 i A < i市
,

所 以

当 其 收 益 终 值 按
i市折 现 时

,

仅 能 取 得 O P人l

数 额 的 现 值

,

此 值 还 不 足 弥 补 初 始 投 资 额
O P A 。

而

对 项 目
B 来 说

,

由 于
IR R 一 iB > i市

。

所 以 当 其 收 益 终 值 按
i市折 现 时 所 能 取 得 的 现 值 额 为 O

B , ,

O P B ,

不 但 能 全 部 冲 减 初 始 投 资 额
O P B ,

而 且 能 取 得
P o

BP
,

的 正 净 现 值

。

( 2 i)
A ,

i。
均 大 于

i市的 讨 论
。

对 于
i A

,

i。
均 大 于 i市的 两 个 投 资 项 目

,

采 用 几 何 定 性 分 析 模

型 能 非 常 直 观 地 指 明 决 策 方 向

,

如 图
6 所 示

。

显 然

,

无 论 是
i A 一 i B

还 是
i* < i B

,

由 图 中 可 知

_ _ _
`

_ _
_ _ _

_
.

_ _
_ , 、 _

二

、

P
`

P
* , ,

P
o

P
。 , ,

.

N P A
A
一 P *

P
人1

> o
,

N P A
B
一 P B P B ,

> o
。

此 时 应 比 较

二

胃 启

二 生

与 书 未

里

的 大 小 来 确 定 方 案 的 优 劣

。

显` 八 ` 八 `
/ 以

” “
` 巧 ` ” ` ” ` / . “

护 “ “ J

一
四 认 O P

A
一 O P

B 目 J / 、 ’
J

’

小
咧

心

/ J

术

只 J `/ 。
刀

“

业

然

,

这 便 是 净 现 值 率 的 概 念 了

。

而 对 于 一 个 具 体 的 决 策 问 题 来 说

,

图 上 作 业 法 有 时 更 能 取 得

直 接 的 分 析 效 果

。

( 3 ) i A
,

i B
均 小 于

i市的 讨 论 (略 )

饰/ iB饰\ó
I R R

、

沪 产 尹

I R R
,

p
B

( a )

P B

O

丫

Q
; p B

p叭
.

P
^

忿

A T O A B T O A B T

图 4 图 5 图 6

4
.

与 净 现 值 变 化 有 关
的

几 何 定 性 分 析 模 型

净
现

值

N P V 是 评 价 项 目投 资 净 收 益 的 一 个 动 态 指 标
,

我 们 不 但 要 善 于 根 据 内 部 收 益 率

的 大 小 计 算
N P V 值 的 大 小

,

更 要 善 于 分 析 净 现 值
N P V 与 内 部 收 益 IR R 之 间 存 在 的 相 互 依 赖

关 系
,

掌 握 两 项 指 标 相 互 影 响 的 规 律

。

( 1) 一个项 目
,

当 其 内 部 收 益 率
I R R 不 变 时

,

对 应 于 不 同 的 市 场 折 现 率

,

所 能 产 生 的 净

现 值 所 遵 循 的 变 化 可 以 用 几 何 定 性 分 析 模 型 来 描 述

。

如 图
7 所 示

:

在 市 场 折 现 率
i市小 于 项 目的 内 部 收 益 率 I R R 的 情 况 下

,

当
i市由 大 变 小 时

,

由 收 益 终 值
A Q 折 现 所能 产生 的 净现值 N P V 则 由 小 变 大

,

也 就 是 说

“ IR R 一 i市”
的 值 越 大

,

能

.

5 7
.
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取 得 的 净 现 值 越 大
。

在 图 中

,

与 投 资 为
O P

,

收 益 为
A Q 相对 应 的 内部收 益率 是 IR R

,

i市2

< i市1 ,

显 然 在
i市2

下 取 得 的 净 现 值
P P

Z

大 于 在 味

1

下 取 得 的 净 现 值
P P , 。

反 之

,

当
i市> IR R 时

,

净 现 值

为 负

。

在
i市变 大 时

,

既 定 项 目 亏 损 的 净 现 值
N P V 变 小

。

丫

!
P ’

卜 二 势

:

F l r
’

少

YR

Q

M I N

人 T O A T O T 1 T
Z

T

图 7 图 8 图 9

( 2) 与上述问题相反的提法是
:

可 以 根 据 已 知 的 投 资 现 值

、

收 益 终 值 及 由 它 们 决 定 的 IR R

分 析 预 测
:

欲 取 得 指 定 的
N P V 值

,

项 目 在 生 产 经 营 的 规 划 中 应 该 达 到 的 实 际 收 益 率

。

具 体 讨

论 方 法 如 下

。

如 图
8 所 示

:
O P

、

A Q 及 由它们所确定的 i工RR 分 别表 示既 定项 目的投 资现值
、

收

益 终 值 和 内 部 利 益 率

。

P R 表 示 该 项 目希 望 取 得 的 净 现 值 N P V
,

它 的 大 小 可 以 用 投 资 现 值
O P

的 一 定 倍 数 关 系 来 表 示
,

即 可 假 定
P R 一 k 0 P

。

那 么 在 什 么 样 的 收 益 率
i 下

,

该 项 目 才 有 可 能

取 得 数 量 为 P R 的 N P V 值 呢 ? 为 解 决 这 一 问题
,

我 们 不 妨 设 图 中 的
O A 一 a ,

并 作
R N // P M //

T 轴
,

且 设 M N 的 长 为 b
,

N Q 的长为
e 。

那 么

:
b = M N = p R = k o p ; b +

e = M Q = a t g a = a i工R R ;

N Q = b 一 e = a i ; R R
一 kO P

。

又 由 N Q = a i 可 知
:

N Q
a i丁R R

一 k O P
1 - — 一

—
一ll R R

k _ _

一 一 U 尸 ( 1 )

上 述 推 导 中
,

尽 管
Y 轴 方 向 上 的 线 段 单 位 名 不 相 同

,

但 在 同 一 性 质 的 问 题 中

,

各 线 段 所 表 现

的 数 值 关 系 并 未 因 坐 标 轴 单 位 名 的 不 同 而 受 到 影 响

,

所 以 公 式 ( l) 指 出 了欲 取 得指定 的 N P V
,

计 划 项 目 应 该 达 到 的 实 际 收 益 率

。

公 式 ( l) 可以 改写成
:

i一 i , R R
一

丝 卜

i ; R R
一 O P

,

; 只 , 丁 K

口 八

( 2 )

( 2) 式中的 O P / O A 为 投 资 现 值 与 时 间 长 度 的 线 段 比
。

只 要

t ga 一iln
。 ,

则 O A 的 长 度 即 为 确 定

的
。

根 据 同 一 种 推 理

,

还 可 以 定 性 地

,

甚 至 是 定 量 地 比 较 同 时 间 条 件 方 案 之 间 存 在 的
N P V

,

IR R 的 关 系
。

因 篇 幅 问 题

,

便 不 在 此 作 进 一 步 推 导 了

。

5
.

与 收
益 终 值 时

间
变 化 有 关

的
几 何

定
性

分
析 方 法

一
个 项

目
在 其

投
资

现
值

和 收 益
终 值 确 定 的 情

况 下

,

讨 论 一 下 取 得 收 益 终 值 的 时 点 及 由 此

而 形 成 的 内 部 收 益 率
I R R 的关 系

,

也 是 十 分 有 意 义 的 一 件 事 情

,

因 为 对 这 个 问 题 中 的 规 律 的

揭 示 能 引 起 人 们 对 研 究 收 益 实 现 的 时 间 受 市 场 折 现 率 影 响 的 讨 论 的 兴 趣

。

解 决 该 问 题 的 几 何

定 性 模 型 如 图
9 所 示

。

图
9 中 各 条 线 段 及 文 字 的 概 念 已 表 现 得 比 较 清 楚

,

本 处 不 再 作 解 释

。

从

图 中 的 直 线 观 察 到 的 事 实 是

,

收 益 实 现 的 时 间 越 迟

,

对 应 的 内 部 收 益 率 IR R 便 越 小
,

这 与 IR R

的 定 义 所 蕴 含 的 经 济 意 义 是 完 全 一 致 的
。

但 只 要 收 益 大 于 投 资 值

,

无 论 时 间 多 么 长

,

所 决 定

的
I R R 仍 然 为 正

。

此 处 我 们 还 能 顺 便 指 出 IR R 为 。 的 经 济 意 义
,

如 图 10 及图 1 1 :

。

5 8
。



:

资 金 时 间 价 值 的 几 何 定 性 分 析 方 法

当 投 资 值
一 收 益 值 时

,

无 论 实 现 的 时 间 在 何 处

,

I R R ~ t go 一 o ;
当 投 资 值 > 收益值时

,

由

于

要

< a < 二
,

所 以
I R R 一 t

ga < 。
,

且 收 益 时 间 延 迟 得 越 久

,

gt
。

为 负 的 程 度 越 大

。

乙

Q l _
Q r

— — —
。 , - , 二` , 胃

目

一 一 拼
尸 吧 ~ 口州 , r

_
, _

些
Y)QR几几

TO

Y

T 0
T 3 T

图 n 图 1 2

下 面 回 头 来 讨 论
I R R > 0 时 受 时 间 T 的变 化 的 影 响

。

如 图
9

,

我 们 假 定
T I T :

为 收 益 延 迟

的 时 间

,

且 设
T I T Z

一 k O T ,

k( 为任意实数 )
,

又 假 定 0 T I
一

a ,

M Q
I
一 N Q

:
~ 收 益终 值额 一投

资现值 额 一
c
一 b

,

i ,
和

i:
分 别 表 示 T

,

时 刻 和
T Z

时 刻 所 对 应 的 内 部 收 益 率

,

那 么

: i , -
e
一 b

e
一 b

, 2~ 石不玉石
。

当
k = O 时

,

12 =
e
一 b

a + o b

e
一 b

= 11 ;
当 k 笋 O 时

,

由
12 =

e
一 b

a + k b

e
一 b

a

了 下

~

下

一

’ `

1十 K
一

1 上,
一一一一一万 r ,

才 匕

U

1
we

f K
一

b
1十 K

一

称 为 时 间 影 响 系 数

,

令
p -

b
1十

K
一

则 12 一 户

, 。

关 系 式
12 一 睡

,

表 示 了 在 投

资 现 值 和 收 益 终 值 不 变 的 情 况 下

,

内 部 收 益 率 受 时 间 变 化 影 响 的 关 系

。

另 外

,

当 k > o 时
,

k
.

_
, ,

一

二

, 、 , .
、

, , _ _
_

,
.

c
一 b

_

c
一 b

. 、 、 ` , , ,

_ 一
_ r `

_
,
,

、 , _

_

扩 大
,

灿

绷 小

; k
翁 小

, l :
增 大

。

当
k
戈

O
盯

, 1 2
一

二一
-
万 仁丁 〔 咬

一二厂一 一 1 1 ,

迭 个 式 士 慧 味 看 提 丽 头
d
一

! 入 I U 乙

现 项 目 既 定 的 收 益

,

可 以 提 高 该 项 目 的 内 部 收 益 率

。

上 述 分 析 使 我 们 可 以 比 较 直 观 地 识 别 相

同 现 金 流 出 量 和 现 金 流 入 量 因 时 间 间 隔 的 不 同 而 导 致 的
N P V 变 化 规 律

,

如 上 面 图 12 所示
。

QUNM

z R R } e
, ,

浪

R }里

资金成本

岛 一

a i z R R叭

q土
叫

I

资 金 成 本

A T l

初 投 点

B

中 期 点

图 1 3

T之 C

再 才受点

丁 O A T

图 1 4

当 一 笔 收 益 的 实 现 的 时 间 向 后 推 移 时
,

一 方 面 会 使 用 各 时 点 对 应 的 内 部 收 益 率
I R R 按 一

定 规 律 逐 步 缩 小
,

同 时 在 各 时 点 的 市 场 折 现 率 相 同 的 情 况 下

,

各 时 间 点 上 所 对 应 的
N P V 亦 是

一
5 9
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按 一 定 的 规 律 减 少 的
。

图 1 2中
,

i市表 示 不 变 的 市 场 折 现 率
,

IR R
I 、

IR R
Z 、

IR R 3

表 示 收 益 终 值

分 别 在
T l 、

T Z 、

T 3

各 时 点 实 现 时 所 对 应 的 内 部 收 益 率

,

P Q
, 、

P Q
Z 、

P Q
。

分 别 为 项 目 在 收 益

终 值 实 现 的 各 时 点 之 下 所 取 得 的 净 现 值
N P V

。

由 于
P ,

Q
,

// P
Z

Q
Z

// aP Q
。 ,

所 以
P I P Z : P Z P 3

-

T
I
T

: :
T

ZT 3 ,

当
O T :

= O T 3

时

,

P I
P

Z
= P Z P 3 。

6
.

关 于
N P V 和 I R R 真 实性 的讨 论

在使 用 N P V 法 时
,

已 承 认 着 这 样 的 假 设

:

它 假 定 用 产 生 的 现 金 流 入 量 重 新 投 资 会 产 生 相

当 于 企 业 资 金 成 本 的 报 酬 率

。

而 在 使 用
I R R 法 时

,

已 承 认 着 这 们 的 假 设

:

它 假 定 用 产 生 的 现

金 流 入 量 重 新 投 资 会 产 生 与 该 项 目 特 定 的 内 部 收 益 率
IR R 相 同 的 利 润 率

。

由 于 两 项 指 标 所 假

设 的 背 景 不 同

,

N P V 法 以 资 金 成 本 作 为 重 新 投 资 时 的 资 金 时 间 价 值 评 价 标 尺
,

以 此 来 衡 量 重

新 投 资 的 效 益

。

显 然

,

资 金 成 本 对 重 投 资 来 说 是 具 有 真 实 性 和 可 靠 性 的 评 价 标 尺

,

而 过 时 的

投 资 报 酬 率 对 重 投 资 来 说 是 不 具 有 真 实 性 和 可 靠 性 的 评 价 标 尺

。

上 述 讨 论 可 以 直 观 地 再 现 于 几 何 定 性 分 析 模 型 之 中

,

如 图 13 所示
:
A 点 表 示 初 次 投 资 的

时 间
,

A A
`

为 初 次 投 资 金 额

,

T ;

表 示 第 一 次 投 资 距 第 一 次 收 益 的 时 间 长 度

,

B 点 表 示 第 一 次

收 益 的 时 间
,

B B `

表 示 第 一 次 收 益 金 额

。

显 然

,

按 内 部 收 益 率 的 意 义 知

,

在
B 点 将 B B ,

按 IR R

折 现 至 A 点 时
,

正 好 等 于 A A
,

的 长 度

。

由 于 资 金 成 本 在 一 般 情 况 下 必 定 小 于 I R R
,

所 以 在
A

点 按 资 金 成 本 i 换 算 成 B 点 的 终 值 时
,

只 会 得 到 B理 < B B’ 的 结 论
。

按 照 N P V 和 IR R 的 意 义
,

应 在
B 点 假 定 将 第 一 次 的 收 益 作 再 投 资

,

图 中 画 出 了 再 投 资 的 情 况 及 再 投 资 的 第 二 次 收 益 情

况

。

(如 图 中 C 点 所 示 ) 由 图 示 可 以 看 出
,

按
I R R 计 算 C 点 的 终 值 ( C C

`
) 和按 资金成 本的计

算 C 点 的 终 值 ( C C 勺有很大 的差异
,

这 种 差 异 还 会 随 二 次 投 资 时 间 的 延 长 而 加 大

。

事 实 上

,

二 次 投 资 收 益 的 金 额 应 以
C C ll

为 依 据

,

而 不 应 以 C C
`

为 依 据

。

7
.

由 社
会

折
现 率

i社及 投 资 现 值
、

收 益 终 值 及 其 内 部 收 益 率 确 定 坐 标 轴 单 位 的 方 法 设 想

如 图 14 所示
a 、

b
、 。 、

P 各 量 及 iln
R ,

i市都 是 已知 的 和 可 求 的
,

要 解 决 的 问 题 是

:

现 值 轴
Y 与 时 间 轴 T 的 单 位 比 K 一 t/ a

取 什 么 值

,

才 能 得 证

t ga 一i
,

IR R ~ c/ t
,

t g 俘一 i市

b 十 e

t

。

也 就 是 要 通 过
i市

,

i IRR 建立于一个 t
关 于

a
的 方 程

,

并 求 出

t
与

a
的 关 系

。

根 据
I IR

R

的

意 义
;

{
( a + b + e ) ( 1 + i , R R

)
一’

= a

( a + b + e ) ( 1 + i市 )
一’

= a + b

一 。 一
,

1 + 1I R R 、 _
,

a
、
。

, , ,

~
、 ,

丁
夕 亡 有

:
又下

-
下 , 厂一 ,

’

一

二

下

-
厄

。

议
O一

K a ,
L困 刀

a 、

1 月 - i
市

d ee 广 U

, 一
。 , , 、 , ,

二
一 ~

二̀ 、

一
。 一

,

1 + il R R 、 _
,

a l 。 。 ,

1 + i、 R R
、 ,

1

口 大以
,

少奸 以
K 少它 日 刁丈 fLJ 夕

,

刁
一
夕 亡 月

:
又不

下
一 歹 一 少

’

一

二 下
一

仁 二

一

月

丁
不

二 尽 lJ 仁下-
下一 于 一 ) 一 又下丁下 )

`

。

1 se r i
市 己 州 广 入 d l 门 ee 入 1 一】一 1

市 1 we r 入

b 为

解 出

, 。 ,

1
t 嘴寻

: t I n 二- 不
下

二 = I n

1 州卜 性

1 + i , R R

1 + i市
,

所 以 有

t ~ ln
1 + i 1R R

1 + i市
/ In

1

1+ k
“

该 式 表 达 的 意 义 是

:

在
t ga 一i 1R

R ,
t g p一 i市的 条 件 下

,

可 由

a
与 b 的 度 量 关 系 k 得 到 横 轴

(时 间轴 ) 的 时间线 段
t
在 坐 标 系 中 的 长 度

。

这 就 解 决 了 建 立 几 何 定 性 分 析 模 型 中 关 于 现 值 轴

和 时 间 轴 的 单 位 认 定 问 题

,

事 实 上

,

用 时 间
T 的 线 段 长 度 除 以 T 的 时 间 长 度 值

。

即 为 时 间 轴

的 单 位 长 度 值

。

设 所 求 的
T 轴 线 段 长 度 为 m

,

所 表 达 的 时 间 长 度 是

t
时

,

则 单 位 时 间 长 度 为

m t/
,

(m 是 长度单 位量
,
t
是 时 间 量

。

) 如 果这 种设 想能 够 实现
,

则 可 以 在 任 意 角 和
I尺R 之 间

建 立 一 种 正 切 的
“

函 数

”

关 系

,

编 制 函 数 表

,

并 通 过 查 表 计 算 IR R 的 取 值
。

(责任 编辑 邹惠卿 )


