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战后美 国 国际 收支初 析

隋 启 炎

战后三十多年来
,

由于国内
、

外各种政治经济因素的影响
,

美国国际收支大体上可分为

两个时期
: 19 4 6年

—
19 4 9年为第一个时期

; 1 9与o年迄今为第二个时期
。

在第一个时期
.

美国国际收支最突出的特点是连年顺差
。

根据《国际收支统计附录》 19 6 3

年的资料
.

1 9 4 6
、

一9 4 7
、

1 9 4 5和 1 9 4 9四年的美国国际收支顺差
,

分别为 1 2
.

6亿美元
、

4 5
.

6 7亿

美元
、

10
.

05 亿美元和 1
.

75 亿美元
。

其原因是当时美 国国内
、

外诸因素的影响
。

从国内因素来看
,

第二次世界大战以后
,

美国经济实力急剧增加
。

美帝国主义在第二次

大战中曾大发横财
。

据统计
,

19 3 9一 1 9 4 4年
,

美国工业生产提高了将近两倍
。

大战结束后
,

由

于军工生产削减
,

民用工业得到设备更新和扩展的机会
,

促使美国垄断资本家增加了这方面

的投资
。

据苏联有关统计
,

垄断组织对新工厂和设备的投资
,

由 1 9 4 4 年的 66 亿美元增加到

1 9 4 8年的 188 亿美元
; 对建筑业的私人投资

,

相应地由48 亿美元增至 1 77 亿美元
。

私人投资的

增加是美国战后初期经济实力膨胀的重要因素之一
。

19 3 7年美国工业生产总值
,

在资本主义

世界中占:l1 4 %
,

1 9 4 8年占 5 3
.

4 %
; 1 9 3 7年美国出口 贸易占资本主义世界贸易总额的 1退

.

2 %
,

1 9 4 7年占 3 2
.

5 %①
。

此外
,

战后初期
,

美国农业生产得到了迅速的发展
。

1 9 4 8 年美国农业的产量比 战 前 的

1 9 3 9年提高了 30 %
。

战后
,

美国乘世界各国人民群众饥懂
,

对农产品迫切需要之机
,

大量地倾

销自己的剩余农产品
,

大大地促进了美国出口贸易的增加
。

美国农产品出口为 7
.

8 5亿美元
,

占

全国出 口总额的 30
.

6% ; 1 9 4 。一 1 9 4 9年
,

剧增至22
.

94 亿美元
,

占全国出口 总额的 22
.

5 % ②
。

从国外因素来看
,

二次大战前
,

德
、

意
、

日在资本主义国家出口 总额中曾占着重要的地

位
, 1 9 3 8年德国为 10

.

3 %
,

19 3 7 年意
、

日分别为 2
.

4 %和 .5 2% ; 到 1 9 4 7年
,

德
、

意
、

日在资本

主义国家出口总额中分别下降至 0
.

5%
, 1

.

4 % 和 0
.

4 % ③
。

这是 由于他们在第二次大战中惨 遭

失败
,

暂时退出了资本主义国际市场的竞争
。

在此情况下
,

美国便继承了除东欧 以外的它们

过去的大部分的销售地盘
,

并且把它们的本土亦变为推销美国商品的市场
。

英国和法国在第

二次大战中受到大大地削弱
,

战后初期
,

国民经济衰退
,

物质和资金匾乏
,

美国便乘虚而入
,

大肆扩张
,

对这些国家进行大量的商品输出和资本输出
,

并竭力打入英
、

法等国 战 前 所 盘

据的国外市场
。

因此
,

美国商品输出总额剧增
,

由 19 3 9 年的 31
.

23 亿美元上升至 1 9 4 7 年的

15 1
.

6 亿星元④
。

此外
,

美国国家垄断资本主义在战后对国外贸易进行了积极的干预
。

美国政府制定和实

施许多保护贸易政策和关税壁垒政策
,

使西欧 许多国家同美国贸易出现了巨额逆差
。
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个国家 1 9 46年贸易逆差总额为 55亿美元
, 19 47 年为 86 亿美元 , 1 94 7年拉美国家对美贸 易

逆差达 20 亿美元 以上
。

接连四年的国际收支顺差
,

对美国经济实力产生了积极的影响
。

它使美国黄金储备急剧

增加
,

四年期间从世界各地搜到黄金共计 52 亿美元
。

1 9 4 9年黄金储备量高达 24 5
.

63 亿美 元
,

占当时资本主义世界黄金总储备量的 73
,

4% ⑤
。

自从三十年代资本主义各国先后 放 弃 金本

位制后
,

国内纸币不再兑换黄金
。

但在国际支付中
,

除外汇和特别提款权外
,

黄金仍然是支

付和清算的最后手段
。

因此
,

战后初期美国黄金储备数额的增多
,

意味着应付国际支付危机

能力的加强
,

反映着在资本主义金融市场上实力地位的提高
。

1 9 5 0年以后
,

美国国际收支最主要的特点是长期的巨额逆差
。

如下表所示
。

战后美国国际收支情况 单位
:

亿美元

年 份
顺差 ( + )

逆差 ( 一 )
年 份

顺差 ( + )

逆 差 ( 一 ) 年 份
顺差 ( + )

逆 差 (一 ) 年 份
顺差 ( 十 )

逆差 ( 一 )

1 9 5 0

1 9 5 1

1 9 5 2

1 9 5 3

1 9 5 4

1 9 5 5

1 9 5 6

一 3 5
.

8 0

一 3
,

0 5

一 1 0
.

4 6

一 2 1
.

5 2

一 1 5
.

5 0

一 1 1
.

4 5

一 9
.

3 5

1 9 5 7

1 95 8

1 9 5 9

1 9 6 0

1 9 6 1

1 9 6 2

+ 5
,

2 0

一 3 4
.

2 9

一 4 1
.

7 8

一 3 9
.

1 8

一 3 0
.

7 1

一 3 6
.

0 5

1 9 6 3

1 9 6 4

1 9 6 5

1 9 6 6

1 9 6 7

1 9 6 8

1 9 6 9

一 3 2
.

8 7

一 3 1
.

0 6

一 2 4
.

9 3

一 2 1
.

4 8

一 4 6
.

8 5

一 1 6
.

1 0

一 1 6
.

2 2

1 9 7 0

1 9 7 1

1 9 7 2

1 9 7 3

1 9 7 4

1 9 7 5

一 3 8
.

5 1

一 2 1 9
.

6 5

一 1 3 8
.

5 6

一 7 了
.

9 6

一 1 9 0
.

4 3

一 5 7
.

0 0

资料来源
: 《美国联邦储备公报 》 1 9 7 3年 4 月号

,

10 月号
; 1 9 7 2年 9 月号

。

〔美 )《现代商业概 览》 1 9 7 1 年

6 月号 , 2 9 7魂年 6 月号
,

1 9 75年 6 月号 ; 1 9 7 8年 6 月号
。

表中美国国际收支差额是按美国传统使用净清偿计算的差额
。

这是一种较全面
、

较正确

的统计方法
。

因为它是按全部对外支付的实际差额计算
,

它除了包括基本差额 (即按
“

经常项

目
”

和
“

资本项 目
”

中的
“

长期资本收支
”

结算所得的差额 )外
,

还包括了非流动性的无记录的私

人短期资金的移动
。

据上述方法计算的美国 1 9 5 0一 19 75 年国际收支情况
,

我们完全察出
,

除 1 9 5 7年为顺差

外
,

其余 25 年均为逆差
,

而且数字非常可观
,

少则为 .3 05 亿美元
,

多则达 2 19 .6 亿美元
。

这

种国际收支长期恶化的状况
,

使美国黄金储备减少和美元购买力下降
,

使世界人们对美元丧

失信心
,

从而导致美国经济实力的削弱
。

在这种步履艰难的窘境下
,

美国当局从 1 9 76 年起
,

改编了美国国际收支统计
,

停 止 了

公布美国国际收支三个总差额指标
,

即
“

基本差额
” 、 “

净清偿差额
”

和
“

官方储备结算差额
” ;

仅颁布美国国际收支的局部差额
,

即商品交易差额
,

经常项目差额
,

等等
。

美国当局认为
,

只要对美国国际收支各个项 目进行
“

全面分析
” ,

便可判断国际收支状况的好坏
,

无需要宣布

上述国际收支三个总差额指标
。

现在
,

我们根据美国商务部颁布的有关资料
,

对美国 1 9了6 年

以后几年的国际收支各帐项进行
“

全面分析气 即按净清偿方法来结算
,

其总差额是
: 1 9 7 6年

为一 2 2 0 亿美元
, 19 7 7 年为一4 2 5 亿美元

, 1 9 7 8 年为一 4 9 5 亿美元
, 1 9 7 9年为一 2 2 0亿美元⑥

。

由此十分清楚
,

美国政府从 1 , 76 年起之所以不公布国际收支总额指标
,

完全是为 了 掩



盖美国国际收支连年巨额逆差以欺编美国和世界人民的缘故
。

为什么美国国际收支长期出现赤字呢 ? 有下列一些重要原因
:

首先
,

外贸收支不断恶化
。

七十年代以前
,

美国外贸收支虽属顺差
,

但却日趋下降
。

1 9 4 6

一 19 4 9 年美国年平均贸易顺差为 61 亿美元
,

「

1 9 5 0一 1 9 5 4年为 3甘
.

6 亿美元
, 195 5一 19 5 9年为

52
.

2亿美元
, 19肠— 19 69 年为 38 亿美元

, 1 9 7 。年降至 33 亿美元⑦
。

197 1 年
,

创美国历史

上八十多年来的第一次外贸逆 14 亿美元
, 19 7 2年扩大到 58 亿美元

。

到七十年代后期
,

美国

外贸赤字更是 日趋严重
。

1 9 7 7年为一 26 5亿美元
, 1 9 7 8年为一28 4亿美元

, 1 9 7 9 年为一 2 47 亿

美元
, 1 9 8。年为一 2 06

.

5 亿美元⑧
。

这种连年的巨额的贸易逆差
, 无可讳言地给美国国际收支

带来了严重的影响
。

美国对外贸易状况不断恶化有下面两个重要的因素
:

其一
,

七十年代以来
,

资本主义世

界市场的石油价格提高了 16 倍⑧
。

由于石油价格飞涨
,

美国进 口石油额猛增
。

以往石 油 每

年仅 占美国进 口总值的 7 一 10 %
,

跃增至 1 9 7 4 年的 24 %和 19 7 9年的45 %
。

石油进 口金 额 的

增大
,

无疑地会使贸易赤字扩大
。

其二
,

六十年代中期以来
,

美 国工业品在世界市场上的竞

争能力日趋减弱
。

这主要是由于美 国劳动生产率的增长率呈下降的趋势
: 1 9 4 8一 1 9 6 5年年平

均增长 3
.

2%
, 一9 6 5一 1 9 7 3年为 2

.

4%
, 2 9 7 3一 19 7 9年为 0

.

8%
, 1 9 7 5一 29 79年和 1 9 79一 2 9 5 0年

分别下降 .0 9% 和 0
.

1%L
。

其重要原因之一是美国巨型公司和企业向国外的投资大于向国内

的投资
。

正如美 国《商业周刊》指出
: “

为了避免向国际市场直接出 口的竞争
,

美国公司已失去

了对 国内生产设备的更新和现代化的兴趣
” 。

⑧

美国工业品在国际市场上竞争能力减弱的另一个原因是国内经常性的通货膨胀
。

六十年

代
,

美国消费品价格年平均上涨 2
,

7%
,

进入七十年代
,

美国消费品价格上涨更为迅速
: 1 9 7 6

一 1 9 7 8年年平均上涨 6
.

2% 旧 本为 5
.

5%
,

西德为 3
.

2% )
, 19 8 0 年为 10

.

5% 旧 本为 6
.

3%
,

西德

为 5
,

3 % )
, 1 9 81 年为 10 % (日本为 .5 3%

,

西德为 4 % ) L
。

这种情况势必引起美国商品出口价

格的提高
。

据统计
, 1 9 7 0一 1 9 78年

,

美国出口 商品价格年平均上涨 9
.

7%
,

高于 日本和西德
,

从而削弱了美国在 同日本和西欧发达资本主义国家在国际市场竟争中的能力
。

据苏联经济学

家 A
·

B
·

楚什尼可夫计算
, 19 7 7一 1 9 7 8年期间

,

美国出口商品增长速度比西欧发达国家低

两倍L
。

其次
,

海外军事开支剧增
。

第二次世界大战后
,

美帝国主义为了实现独霸世界的全球战

略
,

妄图建立起美利坚大帝国
,

把整个资本主义世界都置于它的奴役之下
,

故在海外广设军

事基地
,

驻扎大量军队
,

或大力扶植傀儡反动政权
,

致使海外军费增加
。

1 9 4 6一 1 9 4 9年美国

海外军费为 2 3
,

7 8 亿美元
,

年平均
`

6 亿美元
; 1 9 5 4一 19 6 5年为 3 61

.

6 亿美元
,

年平均 30 亿美

元 ; 19 6 6一 1 9 7 1年为 2 7 2
.

5亿
,

年平均 4 5亿美元
, 1 9 7 2一 1 9 8 0年为 5 5 6

.

2 亿美元
,

年平均 6 2
.

5

亿美元珍
。

这些开支按地区计
,

以西欧为最
; 按国别计

,

又以西德为最
。

.

这是因为西欧是两

个超级大国争夺世界霸权的关键和斗争的焦点
。

战后美国庞大的海外军事开支必然使其国际

收 支状况恶化
。

第三
, 铸援

”

外负担沉重
,

美
“

援
”

是战后美国对外扩张和推行新殖民主义的工具
,

是控制
、

掠夺和奴役受
“

援
”

国的手段
。

战后以来
,

美国出于自己政治和经济利益的需要
,
对外

“

援助
”

的地区结构发生了明显的变化
。

战后初期
,

美国通过战后救济计划和马歇尔计划
,

先后向七

十多个国家和地区提供
“

援助
” 共计 3 80 亿美无

,

其中
, :

” % 投放在欧洲
。

侵朝战争发生后
,

美国炮制了
“

共同安全法
。 ,

对外
“

援助
”
总额为 5 21 亿美元

,

其重点由欧洲转向亚洲
。

六十年

代 以来
,

由于亚
、

非
、

拉民族解放运动的蓬勃开展
,

美国政府又炮制了
`
对外援助法

” , “

援助
”



总额高达 1
,

1 21
.

6 亿美元
。

其中83 %投放在亚
、

非
、

拉地区
,

妄图麻痹该地区 人 民 的 斗 争

意志以达到控制该地区的目的
。

进入七十年代以来
,

由于美
、

苏争霸剧烈
,

美国对外
“

援助
”

重点

是中东和南欧
。

例如 1 9 7 6一 1 9 7 7财政年度
,

美国对外
“

军援
”

70 亿美元的 94 %
,

投放在该地区
。

第四
,

大量资本外逃
。

战后 30 余年来
,

美 国对外投资增加了 18
.

4倍
,

比战前 20 年的 增

长速度快得多
。

1 9 7 7年政府投资比 1 9 4 6 年高 8
.

6倍
,

这反映了战后美国国家垄断资 本 主 义

的迅速发展
。

同时期内
,

私人对外直接投资增加了 22
.

1 倍
。

自六十年代末期以 来
,

美 国 私

人对外直接投资在发达资本主义国家对外直接投资总额中占的比重一般在 45
.

5一 49 % 之间
,

几乎占发达资本主义国家对外总投资的一半L
。

虽然美国私人对外投资能攫取利润
,

有改善国际收支状况的一面
; 但是另一方面

,

资本

外逃对美 国国际收支却有严重的不 良影响
。

这种影响在战后初期并不显著
,

因为当时在国外

直接投资主要靠进 口美国自己的机器设备来建厂
,

这就意味着美国出口贸易额的增加
。

自六

十年代以来
,

美国资本外逃对国际收支的消极作用 日趋明显
:

一是对外直接投资的增加使国

际收支平衡表中的支出项 目增加
; 二是美国在海外建立的企业所生产和出口的产

·

品 日 益 增

多
,

输回本国的数量 日益增大
,

从而增加了美国平衡国际收支的困难
; 三是这些企业的产品

在国外市场上销售时
,

又使本国国内产品的出口遇到一定的困难 ; 四是大量资本外逃直接影

响国内工业和技术的投资及机器设备的更新
,

导致削弱本国产品在国外市场的竞争能力
,

从

而不利于美国国际收支状况的改善
。

战后美国国际收支长期赤字
,

必然给美国财政金融带来严重的恶果
。

首先
,

它使美国黄

金储备减少
。

根据美国《联邦储备公报》披露的材料
,

美国黄金储备 1 9 5 0年为 2幼
.

2 亿美元
,

1 9 6 0年为 2 7 8
.

0 4亿美元
, 1 9 7 0 年减至 2 2 0

.

72 亿美元
, 2 9 8 0年为 2 1 1

.

6 亿美元
,

比 1 9 5 0年下降

了 4 8%
。

其次
,

它使对外流动负侦增加
。

根据《联邦储备公报 》的资料
,

美国对外流动负债 1 9 5 0

年为 8 6
.

4 5 亿美元
, 1 9 6 0 年2 1 0

.

2 7 亿美元
, 1 9 7 0 年 4 3 1

.

73 亿美元
, 1 9 7 9 年剧增至 1 10 5

.

2亿

美元
,

比 1 9 5 0 年增加 12 倍以上
。

最后
, ,

它使美元危机频繁发生
。

1 9 6 0年由于美 国黄金储备

锐减
,

它仅为流动 负 债 的84
.

7%
,

这就导致当年 10 月第一次发生的美元危机
。

、

此后随着美

国国际收支状况不断恶化
,

美元机危更是 向广度和深度进一步发展
。

需要指出的是
,

战后历次发生的美元危机
,

比战前来说具有许多不同的特点
:

战后美元

危机是世界性的
,

它所产生的影响不只限于美国
,

而且毫无例外地囊括资本主义所有的国家
;

它是在比较和平的国际条件下发生的
,

并不直接同周期性的经济危机相联系
; 它不象战前一

样表现股票和价格的下跌
,

而是同经常性的通货膨胀密切地交炽在一起
; 战后诸次美元危机

均给美元霸权地位以致命的打击
,

最后导致以美元为中心的资本主义世界货币体系的瓦解
。

关于美国国际收支今后的变化趋势
,

许多经济界人士认为
,

它会继续削弱和恶化下去
。

但

是
,

美国当局及一些垄断大亨却持乐观态度
。

例如摩根保证信托公司付董事长里默
,

德夫里斯

声称
,

美国国际收支整个状况将会是 良好的
。

他的根据是
: 1 9 8 0年美国

“

经常项 目
”

收支是平衡

的
,

而加
、

日
、

法
、

意和西德却是逆差
,

分别为 30 亿美元
、

12 0 亿美元
,

80 亿美元
、

12 0 亿 美

元和 16 。亿美元
; 1 9 8 1 年美国

“

经常项 目
“

收支顺差为 30 亿美元
,

而加
、

日
、

法
、

意和西 德

的逆差
,

分别升至 50 亿美元
、

10 0 亿美元
、

80 亿美元
、

90 亿美元和 18 0 亿美元L
。 .

然而需要指出的是
,

上述美国
“

经常项 目
”

收支的情况
,

并不能说明美 国国际收支的整个

情况
。

因为它没有包括
“

资本项 目
” ,

即没包括对外投资和其他资金移动所产生的收支在内
。

此



外
, 19 8 0年和 1 981 年

“

经常项 目
”

为顺差
,

也不能说明今后的变化趋势
。

1 9 8 1 年
“

经常项 目
”

收支虽有盈余
,

但该年第四季度却是逆差 8 50 万美元
。

这是连续五个季度盈余后出现的第一

次逆差
,

这就是一个预兆
,

即标志着它转向恶化
。

据外刊透露
, 1 9 8 2 年美国

“

经 常 项 目
, ,

收

支逆差达 1 0 0 亿美元
,

甚至达 1 9 7 8 年高纪录的 14 。 亿美元的逆差水平
。

今后美国要摆 脱 国

际收支的逆境是很困难的
,

其原因是
:

首先
,

由于美国今后不会改变争霸世界的全球战略
,

因此军费开支必然保持在很高的水

平上
。

里根总统入主白宫后
,

对卡特政府原定的 1 9 8 2 年度政府预算进行了大幅度修订
,

由原

订的军费开支 1
,

84 4 亿美元增加到 1
,

8 88 亿美元
,

里根还计划以后使实际军费以每年 6
.

5一 7 %

的速度增加
,

而以现行价格计算的军费开支在 1 9 8 4 年将为 2
,

5 56 亿美元
,

占联邦政府 总 开

支的3 2
.

4 % ; 19 8 6 年军费开支预计 3
,

4 27 亿美元
。

占联邦政府总开支的 37
.

6% 。
,

比 1 9 8 1 年

度的24
.

2%高得多
。

庞大的军费开支势必给美国经济打上深刻的烙印
。

为了弥补军费开支
,

美国政府势必扩

大财政赤字
。

据报导
, 1 9 8 2 财政年度的赤字为 1 , 1 07 亿关元

。
1 9 8 3 财政年度的赤字可 能 高

达 1
,

75 0亿美元
,

约占国民生产总值的 5 %
。

总统经济顾 问委员会主席费尔德斯坦 曾在国会

作证时指出
,

庞大的预算赤字是美国整个经济弊病的根源
。

为了尽快减少赤字
,

美国当局必

将增加对广大群众的税收
,

削减社会福利开支
,

使人民的负担不断加重
,

购买力相对下降
,

生产和消费的矛盾进一步加剧
,

从而使国内整个经济陷入
“

衰退
”

的泥坑
,

这就势必影响到美

国对外贸易的发展
,

影响到国际收支的平衡
。

其次
,

美国今后仍将受严重的通货膨胀所困扰
。

自里根就任总统以来
,

一直把对付通货

膨胀作为首要任务
。

联邦储备委员会在沃尔克主持下
,

从 1 9 7 9 年 10 月开始实行紧缩性的货

币政策
,

严格控制货币供应量
。

这项政策执行的结果
,

通货膨胀率从 19 8 1 年的 10
.

4% 降 至

目前的 5 % 左右
。

但是能否认为今后通货膨胀率不会回升呢 ? 否 ! 因为美国财政预算赤字尔

后仍有增长之势
。

为了弥补巨额的财政赤字
,

势必大举国债
。

据估计
, 19 8 5 年美国 国 债 将

从 1 9 81 年的 10
,

00 。 亿美元增至 1 4 ,

10 0 亿美元
,

而支付国债利息就达几十亿美元
。

国 债 的

增加必然引起通货膨胀
,

使国内产品成本增加
,

出口商品价格上升
,

从而导致美国商品在国

际市场竞争能力的下降
,

影响国际收支的状况
。

最后
,

高利率仍是今后美国国际收支恶化不可忽视的因素
。

美国优惠率虽 然 从 1 98 1 年

的 2 0% 降至 1 9 8 2 年底的 10 % 左右
,

但是
,

能否说明其国际收支会趋向良好呢 ? 否 ! 因 为 这

种降低了的优惠率从实际来看还是高的
,

它尚不能改善国际收支的状况
。

诚如美国索罗门公

司首席经济学家亨利
·

考夫曼曾经正确地指出
: “

到 目前为止
,

利率的下降还不足以使问题缓

和
。

虽然名义上的利率下降了
,

但实际利率仍然很高
,

因为还不能成为一个经济 上 的 刺 激

物
。 ` ,

近期的实际情况表明
,

尽管美国利率下跌曾一度使美元强势受到一定的冲击
,

汇价有所

下降
,

但不久很快就出现反弹
,

不仅超过利率下降前的最高点
,

而且达到了近几年来的高水平
.

以致去年的贸易逆差从前年的 3 97 亿美元增加到 42 7 亿美元
。

据参加美国银行家协会会议的银行家称
,

美 国利率在 1 9 8 3 年早些时候将进一步下降
,

然

后又将回升
。

美国利率之所以今后仍有提高之势
,

是由于美国居高不下的财政赤字
,

强烈的

企业借款
,

以及政府 向金融市场的举债
。

高利率对美国经济的影响是深重的
,

对国内企业而言
,

使利润减少
,

筹款的成本增加
,

资本家因而不愿投资建厂或添置机器
,

特别是在大批设备闲置不用的情况下
,

他们认为更没

有理 由增加投资
,

从而影响生产的发展
。

就国际收支而言
,

高利率固然可以吸收国外游资流



向美国
,

在一 定的时间内和一定的程度上可以改善美国国际收支的状况
。

然而由于美元对他

国货币的汇价提高
,

一方面使美国出口商品价格上涨
,

美国商品在国外市场上竞争能力削弱
,

导致出 口萎缩 ; 另一方面使进口商品价格下跌
,

外国商品在美国国内市场的竞争能力加强
,

导致进 口的增加
。

这样
,

外贸逆差将会扩大
,

国际收支状况将随之恶化
。

综上所述
,

对美国国际收支的前景
,

不能作乐观估计
,

它仍将陷人深的泥潭而不能 自拔
。

这也就从一个侧面证明着列宁关于
“

帝国主义是寄生的或腐朽的资本主义
” 、 “

帝国主义是垂死

的资本主义
”

论断的正确性
。
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