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浅论世界油价暴跌对国际经济的影响

陈 继 勇

自去年 21 月以来
,

世界石油市场风云变

幻
,

油价直线下泻
,

连续剧跌
。

到 4 月 l 日
,

油价每桶跌至 10 美元以下
,

与年初的油价相

比
,

跌幅高达 60 % 以上
,

从 4 月中旬开始
,

袖价在剧烈波动中回升
,

目前仍在 13 一 17 美

元之间徘徊
。

油价的暴跌 已成为举世瞩 目的

经济事件
,

这股跌风已席卷世界各个角落
,

致使世界石油市场一片混乱
。

对此
,

有的国

家喜形于色
,

有的国家忧心忡忡
。

造成这次

油价暴跌的根本原因是什么 ? 油价暴跌对世

界各国经济的发展
、

对国际金融
、

国际贸易
、

国际债务会产生什么影响? 油价在今后一段

时期里的走势如何 ? 我们在这次油价暴跌面

前应采取什么对策 ? 本文想就以上问题谈谈

自己的粗浅看法
。

这次油价的暴跌
,

究其根本原因在于世

界石油生产与消费的矛盾尖锐化
。

更具体地

说
,

在于国际石油市场长期存在 的供 给 过

剩
,

这种供求矛盾的尖锐化是下列一系列因

素相互作用的结果
。

第一
,

七十年代两次油价暴涨刺激了供

给
,

压缩了需求
。

1 9 7夸年和 1 9 7 9年两次石油提价
,

涨幅先

后为 4 倍和 2
.

4倍
,

使得石油的生产变得极为

有利可图
,

因而大大地刺激了世界各地 的石

油勘探与开发
,

特别是促进了一些非石输组

织国家的石油开采
。

19 8。一 1 9 8 4年
,

英国和挪

威的石油产量分别增加 了6 5
。

5%和 4 1
.

5%
。

随着产量的增长
,

石油出口也 相 应 增 加
,

1 9 7 3年
,

英国还是一个石油净进 口国家
,

而

1 9 8 4 年英国石油净出口数量已达每天 1 20 万

桶
。

另一方面
,

油价 的暴涨使那些石油进 口

国的生产成本陡增
,

国际收支出现困难
,

商

品竟争力大大削弱
。

所有这些促使世界各国

特别是发达的资本主义国家在努力实行产业

结构
、

能源结构调整 的同时
,

大力发展替代

能源
,

积极开发节能技术
,

因而使得对石油的

需求明显减少
。

19 8 4年和 2 9 8 5年同 2 9 7 6年相

比
,

世界石油消费分别下降了 1 0
.

8 %和 11 %
。

第二
,

欧佩克与非欧佩克之间争夺世界

石油市场份额的矛盾尖锐化
。

1 9 8 1年世界平均油价高达 3 5
.

49 美 元 一

桶
,

大大高于石油的生产成本
,

世界石油市

场开始出现供给过剩
,

油价由涨转跌
。

为了

减少不断增大的石油降价的压力
,

欧佩克采

取三种对策
:

(1 ) 限产
, 1 9 8 2年 3 月和 1 9 8 4

年 10 月
,

欧佩克先后将上限产量定 为 1 ,

75 0

万桶和 1
,

60 0 万桶 / 日
,

比 1 9 7 4年的历史最高

产量 3
, 181 万桶 / 日分别减产 45 %和 50

.

3 %
。

( 2 ) 减价
。

1 9 8 3年和 1 9 8 4年
,

欧佩克决定将

每桶 3 4美元的标准价格先后降为 29 美元和 28

美元
。

(3 ) 寻求非欧佩克国家的 支 持 与 合

作
。

欧佩克在内部实行限产保价的同时
,

积

极呼吁非欧佩克国家降低石油产量
,

确保油

价稳定
。

但是
,

由于英国
、

娜威等非欧佩克

国家不但不予以合作
,

反而趁机向石油市场

大肆扩张
,

它们不断地增加石油 产 量 和 出

口
,

致使欧佩克力图以削减产量来保持市场



供需平衡的努力彻底失败
,

以致欧佩克在世

界石油市场上的地位不断下降
。

19 8 0一 1 9 8 4

年
,

欧佩克的石油产量占世界石油总产量的

比重由4 3
。

8%降至 3 2
。

1%
,

石油 出口占世界

石油总出口量的比重由 74
.

8 %降至 64
.

6%
。

对于非欧佩克国家的不合作态度
,

欧佩克十

分恼火
,

他们决心通过发动一场石油价格战
,

压非欧佩克产油国退让
,

以谋求联合实行限

产保价
。

第三
,

欧佩克内部矛盾的激化和欧佩克

战略的转变
。

去年年底以前
,

欧佩克的战略一直是限

产保价
。

由于一再限产
,

欧佩克在经济上蒙

受了重大损失
,

不仅石油收入锐减
,

而且石

油市场份额也丢掉了不少
,

从而使欧佩克内

部矛盾 日益加剧
。

该组织内部很多穷成员国

债务累累
,

已承受不住继续限产的压力
,

不

得不阳奉阴违
,

打破 限产规定
,

实行超产并

折价抛售
。

基于上述情况
,

欧佩克于去年底

在日内瓦举行会议
,

决定摒弃其坚持多年的

限产保价战略
,

而转向维护市场公平份额的

新战略
。

自此以后
,

产油国之间展开 了激烈

的油价战
,

最低时油价跌破 12 美元
,

面对这

一严峻局势
,

欧佩克于今年 3 月召开紧急会

议
,

商讨局势
,

制定对策
,

在会上
,

虽然原

则上欧佩克同意减产 17 %
,

以便力促不断下

跌的油价回升
,

但是在如何分配各国的生产

配额这一关键问题上
,

各国之间矛盾重重
,

分岐严重
,

互不相让
。

结果使会 议 不 欢 而

散
。

会议破裂以后
,

油价跌风再起
,

直至 4

月初跌破 10 美元大关
,

造成了一次国际石油

市场上罕见的
“

逆石油冲击
” 。

石油是世界工业的
“

血液
” ,

油 价 的暴

跌
,

将对世界各国经济产生复杂和深远的影

响
,

这种影响因国别不同而异
。

第一
,

对主要资本主义国家的影响
。

总的来说
,

油价的暴跌对发达资本主义

国家的经济发展是利大于弊
。

首先
,

油价下

跌可使西方国家减少进口开支
,

增加设备投

资
,

提高企业开工率
,

缓和失业
,

有利于西

方经济的增长
。

据美国沃顿经济计量公司预

测
,

如果油价今年保持在每桶 19 美元的平均

水平上
,

美国国民生产总值将多增长近一个

百分点
。

欧洲经济共同体最近的一份研究报

告表明
:

油价下跌将使共同体成员国经济增

长率在 1 9 8 6年和 1 9 8 7年再上升 0
.

8%左右
,

就

业人数将增长。
.

5%左右
。

在日本
,

人们普遍

认为
,

油价的暴跌将降低以石油作原料的生

产部门的生产成本
,

提高商品竞争能力
,

对

日本的经济增长大有裨益
。

其次
,

它有利于

进一步压低通货膨胀率
。

一般来说
,

油价下

跌
,

生产成本和生活支出减少
,

可能减轻物

价总水平的涨势
,

缓和通货膨胀的压力
。

据

美刊报道
,

今年上半年油价下跌可使美国通

货膨胀率下降 1
.

3%
,

欧洲共同体各国通货

膨胀率下降 1 %
。

再次
,

它有利于西方国家

财政状况的改善
。

这主要通过三个途径实现

的
:

①油价下跌促进了西方经济增长
,

增加

了国家税收等财政收入
, ②节省了一大笔进

口石油的费用
, ③通货膨胀率的降低减少 了

预算支出
。

据大通计量经济研究所估计
,

通

货膨胀率降低一个百分点
,

美国的预算赤字

便可减少 50 亿美元
。

然而
,

油价暴跌也给西方国家经济带来

了一些不利影响
。

首先
,

它使英美等国的石

油工业受到巨大冲击
,

不少石油企业收入锐

减
,

利润下降
,

投资减少
,

一些小石油公司

纷纷倒 闭
,

大批石油工人被解雇
。

英国和挪

威在这次跌价 中损失惨重
,

受害尤烈
。

如果

每桶油价下跌 1 美元
,

英国石油收入将减少

5 亿美元
,

据估计
,

今年挪威将减少石油收

入 200 亿克朗
。

其次
,

它不 利于世界产业结构

高级化的继续进行
,

导致了能源开发计划的

重新调整
。

油价的暴跌
,

则会引起整个能源

价格的下跌
,

这在一定程度上可能使传统的

高耗能部门重新得到发展
,

从而阻止和放慢

产业结构高级化的调整步伐
。

同时
,

油价暴



跌挫伤了发达资本主义国家对能源开发的投

资热情
,

使能源开发投资逐步下降
。

1 9 8 1年

美国的石油开发投资高达 5 50 亿美元
,

但由于

近几年石油价格的下跌
,

美国的投资急剧下

降
, 1 9 8 5年只有 30 。亿美元

,

这次油价暴跌将

迫使西方国家对能源开发计划作一次较大幅

度的调整
。

第二
,

对发展中国家的影响
。

总的来讲
,

油价的暴跌对发展 中国家的

经济发展是弊大于利
。

据估计
,

今年油价下

跌使欧佩克成员国出口收入减少近 7 00 亿 美

元
,

相当于其国民生产总值的 4 %
。

其中
,

仅海湾六国的石油收入损失达 25 0亿美元
。

石

油收入的锐减
,

迫使海湾六国政府削减了一

半的发展项 目
,

大大压缩了经济建设规模
,

大量解雇外籍工人
。

使一些发展中国家的经

济发展面临困境
。

对象巴西
、

南朝鲜这样的

石油进 口国来说
,

油价暴跌使它们节省了进

口费用
,

腾出资金去发展本国经济
,

因而对

它们是有利的
。

第三
,

对苏东社会主义国家的影响
。

苏联是非欧佩克产油国之一
,

而且石油

出口量 巨大
,

根据奥地利经济研究所估计
,

与 1 9 8 5年相比
, 1 9 8 6年每桶 15 美元的石油平

均价格将使苏联自西方的贸易收入减少 70 多

亿美元
。

东欧等需进 口石油的社 会 主 义 国

家
,

则因此减少其外汇支出
。

尤其值得指出

的是
,

经互会成员国的石油基本上仰赖苏联

供应
,

而苏联与东欧之间的石油作价不同世

界石油市场
,

而是按前 5 年世界油价的平均

数确定
。

这样
,

在油价暴跌时
,

东欧各国不

能用现低价购买苏联的石油
,

而要支付比市

场更多的卢布
。

石油是国际商品市场上的大 宗 商 品 之

一
,

石油美元是国际金融市场上的 一 支
“

游

龙
” ,

油价的暴跌对国际贸易和国际金 融 也
,

将产生深远的影响
。

第一
,

对国际贸易的影响
。

首先
,

油价的暴跌从总体上讲有利于国

际贸易的扩大和增长
。

据世界贸易机关关税

及贸易总协定预测
,

油价暴跌将在一定程度

上促进国际贸易的增长
。

其主要因素是
:

①

石油进 口国由于油价下跌改善了国际收支
,

可以节省大量的资金用于其它商品的进口
,

扩大了国际市场上 的商品需求 , ②油价下跌

将使世界通货膨胀率下降
,

这使得西方国家

降低利率有了较大的活动余地
。

利率的下降

将导致企业投资和补充存货的增长
,

这也扩

大了国际市场上的商品需求和供给
。

③通货

膨胀率的下降
,

使人们的实际收入提高
,

消

费开支也随之增长
。

所以
,

油价下跌
,

促进

了投资和消费
,

使世界经济的增长加快
,

从

而带动了国际贸易的增长
。

据估计
,

今年国际

贸易的增长速度将超过去年
,

达 3
。

5一 4 %
。

其次
,

油价下跌将打乱国际 商 品 市 场

上现存的价格体系
,

它使世界商品价格体系

进入了一个调整时期
。

这具体表现在
:

①油

格下跌引起了以石油为主要原料的产品的价

格的下降
,

如化纤
、

化肥
、

一般石油化工产

品等
, ②引起了对生产石油的勘探

、

开采设

备的需求下降
,

这些商品的价格 也 随 之 下

跌 , ③油价下跌势必波及整个能源价格
,

使

煤炭价格趋于疲软 , ④油价下跌将引起一系

列的连锁反应
,

导致了一些初级产品价格的

疲软
。

再次
,

油价暴跌
,

使一部分产油国的贸

易条件急剧恶化
。

据非洲经济委员会和非洲

开发银行的预测
,

今年由于油价下跌和大部

分进口商品价格的上涨
,

今年非洲产油国的

购买力显著下降
。

这些国家的贸易条件恶化

2 3%
。

第二
,

对 国际金融的影响
。

首先
,

对各国国际收支的影响
。

石油价

格的暴跌
,

有利于改善石油进 口国的国际收

支
。

据外刊报道
,

如果石油价格每桶平均为

17 美元
,

那么今年工业国将可节省 6 00 亿美

元
。

另据日本经济学家测算
,

在石油贸易蚤



不变的情况下
.

石油价格如果下跌 10 美元
,

`

巴西和南朝鲜则分别减少 30 亿美元和 20 亿美

元的贸易支出
。

但是油价的下跌使石油出口

国的国际收支出现困难
,

据估计
,

即使油价

恢复到每桶20 美元
,

沙特今年的收入也会减

少 70 亿美元
,

墨西哥 42 亿美元
,

委内瑞拉和

尼 日利亚分别为 35 亿美元
,

阿尔及尼亚 23 亿

美元
,

印尼 12 亿美元
。

其次
,

对国际资本市场的影响
。

七十年

代由于油价急剧上升
,

石油出口国的外汇收

入迅速增加
,

从而积累了巨额的剩余资金
,

形成了大量的
“

石油美元
” ,

到 1 9 8。年底
,

欧

佩克成员国的剩余资金高达 3
,

43 1亿美元
,

巨

衡的资金储备使它们能够向西方国家和发展

中国家输出资本
,

回流的石油美元也成为国

际金融市场的重要资金来源
,

随 着 油 价 暴

跌
,

欧佩克成员国的外汇收入锐减
,

它们不

得不从西方商业银行大笔提取存款
,

使石油

美元回流发生逆转
,

从而影响 了国际金融市

场上的资金供应
,

并可能由此触发一场国际

金触危机
。

再次
,

对国际债务的影响
。

油价的暴跌

对进 口石油的债务国来说
,

它们可以通过两

个途径来减轻债务负担
: 一是通过石油进 口

费用的节省
,

二是通过利率水平的降低
。

一

般估计
,

若短期内美元利率每降低一个百分

点
,

巴西将减少 7 亿美元的利息负担
。

对出

口石油的债务国来讲
,

油价的暴跌很可能重

徽债务危机
。

虽然利率的降低能够减轻它们

的一点利息负担
,

但这与它们的巨额债务比

起来
,

如同杯水车薪
,

无济于事
。

截止 19 8 5

年
,

墨西哥外债高达 9 70 亿美元
,

今年的利息

支 出就将近 1 0 0亿美元
。

据估计
,

油价每下降

1 关元
,

墨西哥还本付息能力就下降 5
.

5亿

美元
,

如果油价跌破 20 美元一桶
,

墨西哥将

无法还债
,

只好停止付息
。

对债权国来说
,

油价暴跌使那些贷款给产油国和石油公司的

银行捉徽见肘
,

处境拮据
,

时刻面临破产倒

闭的威胁
。

油价暴跌必然会把某些贷款给国

内外石油业的银行拖入一场吃倒账的灾难中

去
,

引起一些银行
、

公司的破产
,

从而造成

债务问题 的进一步恶化
。

在最近几年乃至九十年代
,

油价的走势

怎样? 是继续下跌? 还是逐步回升? 回升到

什么水平 为宜 ? 我认为
,

油价将随着自际石

油市场供求关系趋于平衡而逐步回升
。

从中期看
:
八十年代下半期的油价水平

将低于八十年代上半期
,

油价将在波动起伏

中回升到每桶 20 一 25 美元
。

其依据是
:

(1 )

石油需求不会大幅度增加
。

这是因为
,

八十

年代后半期西方发达国家的经济增长不会太

快
,

基本上为年平均 3 %的速度
,

在此期间

和过去西方国家已采取的一些节能措施将继

续发挥作用
,

因而对能源和石油的需求不会

有太大的增长
,

同时
,

西方一些主要的石油

消费国家将继续协调政策
,

利用
“

战略
”

库存

来影响世界石油市场的供求形势
,

阻止油价

的陡然上涨
; 另外

,

发展中国家由于受购买

力的限制
,

对石油的需求也不可 能 大 量 增

长
。

( 2) 石油的供给不会急剧减少
。

这 次油

价暴跌在一定程度上影响了石油的勘探和开

发
,

引起了一些生产成本高的油田的关闭和

油价下降对石油消费的刺激以及能源替代放

慢
,

石油供过于求的局面将得到一定改善
,

但由于欧佩克 目前还存在着大量的剩余生产

能力
,

所以到 1 9 9 0年以前
,

石油供过于求的

局面不会根本好转
。

(3) 欧佩克对石油垄断

价格的地位日益削弱
,

它已不可能再操纵市

场
。

因而今后国际油价将更多地受市场供求

力量和价值规律的支配
。

目前
,

世界石油生

产能力高 出需求的25 %
,

根据世界银行的估

计
,

石油价格下跌 25 %只能使石油需求在二

年中增加 5 %
,

在五年中增加 10 %
。

从长期看
,

整个九十年代
,

油价将会稳

定回升到 30 一 35 美元左右
。

这是因为在九十

年代有可能根本改变目前这种供过于求的局

面
。

其根据是
:

(1 ) 对石油的需求将显著增



加
。

九十年代新技术革命的发展将在一些领

域出现重大突破
,

它将促进世界经济增长率

的上升
,

从而增加对能源的需求 ; 同时八十

年代后半期大量廉价石油充斥市场
,

将影响

替代能源的发展
,

阻止节能技术和新能源的

开发 , 另外发展中国家由于实现经济现代化

的需要
,

对石油的需求也将大 幅 度 增 长
。

(2 ) 对石油的供给难 以大幅度增加
。

根据 目

前已探明的储油量和开采情况
,

到九十年代

中期
,

目前的很多石油出口国家将减少出口

或退出输出国行列
,

石油出口将 集 中在 沙

特
、

科威特
、

阿联酋
、

伊朗
、

伊拉克
、

墨西

哥和利 比亚 7 国
,

欧佩克将重新获得在世界

石油生产和销售中的控制地位
。

因而油价在

本世纪末将可能恢复到七十年代末的较高水

平
。

依据对国际油价的中期
、

长期预测
,

我

们应怎样适应这一变化着的国际商品市场而

采取一些相应的对策呢 ?

第一
,

逐步调整我国的出口商品结构
。

(1 ) 我们要把所有涉外活动都转到开展全面

经济外交的轨道
,

加强世界市场 的 调 查 研

究
,

广泛搜集世界各地技术开发
、

商品行情

和市场动向的信息
,

为扩大我国的出 口商品

市场
,

为使我国出口贸易方向多元化尽心尽

力
。

( 2) 根据世界市场的需要
,

建立出口专

厂和生产基地
,

逐步形成完善的出口生产体

系
,

并实行一套特殊的政策
,

以广泛调动出

口商品基地和出口专厂提高产品质量
,

提高

竞争力
,

扩大出口创汇的积极性
。

( 3) 大力

发展纺织
、

机电
、

轻工
、

农副产品的出口
,

实行以进为出的方针
,

积极引进外资和先进

技术
,

加强对这些出口产品的更 新 换 代 工

作
。

( 4) 石油出口数量不能削减
,

市场份额

要维护
,

但我们要逐步提高我国的精炼油能

力
,

提高我国石油出口 中的成品油比例和成

品油质量
。

第二
,

下决心调整我国的进 口 商 品 结

构
。

(1 ) 压缩和严格控制耐用消费员的进 口

(小汽车
、

家用电器等 )
,

把我国家庭电气化

建立在国产的基础上
。

( 2) 在油价下跌和石

油勘探设备价格疲软的情况下
,

我们应不失

时机地进 口一部分廉价石油作为库存
,

进 口

一些石油勘探设备加速我国的石 油 勘 探 步

伐
,

提高我国石油的储采比
,

加强我国石油

工业的后劲
。

( 3) 严格控制外汇使用
,

要坚

持把进口重点放在引进软件
,

先进技术和关

键设备上
,

使之有利于国内技术进步和提高

创汇能力
。

第三
,

密切注视美元汇率的变化趋势
,

进一步调整人民币与美元的汇价
,

加强出口

竞争能力
,

在出口收汇 中
,

争取以硬通货计

价
,

在进口结汇中
,

争取以软通货结算
,

以

避免在汇价波动中遭受不必要的外汇损失
。

第四
,
扩大旅游和劳务出口

,

增加外汇

收入
。


