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学 术 动 态 三 则

— 全国美国经济学会三次小型研讨会侧记

爹雏
乍今今冲命尹

1 9 87年n 月中旬
,

全国美国经济学会在江苏省镇江市召开小型研讨会
,

与会的有学会顾问

诸葆一
、

会长郭吴新
、

副会长陈宝森
、

秘书长郑伟民
、

副秘书长相思正
,

部分学会理事和有关

单位代表共 35 人
。

会议由郭吴新
、

陈宝森主持
,

主要就西方股票市场大动荡的原因及其影响
、

里根后美国对内对外经济政策和中美经济关系的发展等问题展开了深入的讨论
。

一
、

关于最近一次西方股市大动荡的原因及其影响问题

代表们指出
,

1 9 87年 10 月19 日道
·

琼斯工业平均指数一天中下跌 508 点
,

跌幅超过 20 %
,

并由此引发了

整个西方国家股市的大动荡
。

其原因是很复杂的
,

应作具体的分析
。

近几年来
,

美国经济中的不稳定因素逐渐增多
,

各方面的矛盾日积月累是导致
“

黑色星期一
,

的根本原

因
。

首先
,

进入 80 年代 以来
,

美国经济就遇到了战后最严重的经济危机
,

危机过后
,

其经济已连续 5 年低邃

增长
。

80 年代上半期的年平均增长速度尚不足 3%
,

企业长期开工不足
,

设备利用率不到80 %
,

投资不振
,

非住房固定资本投资1 98 6年甚至绝对下降 2
.

8%
。

美国经济长期增长乏力一方面严重动摇了市场信心 , 另一

方面又使大量相对过剩资本涌入金融市场
,

进行股票投机
。

加之近年来美国企业兼并之风日甚
,

大宗股票颇

频倒手
,
股市愈炒愈热

。

道
·

琼斯工业平均指数由19 82年 8 月 11 日的 7 76
.

91 点持续升至 1 98 7年 8 月25 日的

2 72 2
.

42 点
,

5 年中上扬 2
.

5倍
。

股市上涨严重脱离了工业生产和经济增长的基础
,

种下 了这次股市狂泻的祸

根
。

其次
,

美国政府持续扩大军费开支
,

同时又把减税作为刺激储蓄和投资的手段
,

一方面财政赤字随军费

的增加而膨胀
,

另一方面减税又并没能刺激投资的增加
,

结果联邦财政连年亏空
,

赤字剧增
。

1 9 86 年高 达

2 2 0 7亿美元
,

19 87年也仍将保持在1 8 0 0亿美元左右
。

虽然国会已通过了预算平衡法案
,

但由于受各方面的制

肘
,

美国政府在财政政策方面的回旋余地有限
,

1 9 88年 度 的 财 政 赤 字 预 计 仍 在 1 6。 。 一 1 7 0。 亿 美 元 之 间
。

公 众

对 美 国 政 府 改 善 财 政 状 况

,

削 减 财 政 赤 字 信 心 不 足

。

第 三

,

美 国 的 对 外 贸 易 状 况 不 断 恶 化

,

外 贸 逆 差 越 来 越 大

。
1 9 8 2

年 为 427 亿美元
,

1 9 8 1 年 骤 升 为 1 4 8 6

亿 美 元
。

虽 然 美 国 一 再 将 其 原 额 外 贸 赤 字 归 咎 于 美 元 汇 价 过 高

,

但 自
1 9 8 5年 9 月 以 来

,

美 元 同 其 他 主 要 西 方

国 家 货 币 的 汇 价 已 大 大 下 调

,

而 期 望 中 的

“

丁

”

效 应 并 未 出 现

,
1 9 8 6

年 美 国 的 外 贸 赤 字 不 仅 未 见 减 少
,

反 而 又

升 至 1 7 00亿 美元
。

据 专 家 们 估 计

,
1 9 8 7

年
,

美 国 的 外 贸 赤 宇 将 接 近 甚 至 超 过
1 9 8 6

年 的 水 平
。

“
孪 生 赤 字

”

迫 使 美 国 需 要 大 量 吸 收 外 来 资 金 以
弥 补 国 内 资 金 缺 口

,
1 9 8 5年 和 1 9 8 6

年
,

美 国 的 外 资 净 流 入

分 别 为 1 1。。 亿 美 元 和 1 4 0 0亿 美 元
,

美 国 已 经 论 为 世 界 上 最
矢 的 净 债 务 国

。

为 了 吸 引 外 资 流 入

,

就 必 须 保 持 相

对 较 高 的 利 率 水 平

,

这 对 股 票 市 场 价 格 必 然 会 发 生 直 接 的 影 响

.

与 会 代 表 一 致 认 为

,

在 看 到 股 市 大 动 荡 的 根 本 原 因 的 同 时

,
还 应 对 一 些 诱 发 因 素 予 以

充 分 的 注 意

。

第 一

,

利 率 的 提 高

。

19 8 7年 9 月 初
,

在 美 国 商 业 银 行 的 优 惠 利 率 由
8

.

75 % 提高到 9
.

25 %后
,

西 德 也 将 其

和
举 提 禽 份

一 个 百 分 点

。

美 国 财 政 部 长 贝 克 马 上 发 出 威 胁 说

,

美 国 不 会 坐 视 贸 易 盈 余 国 提 高 其 利 率

,

使 世 界

祖 血
的 经 挤 速 度 减 慢

。

所 谓

“
贝 克 讲 话

’

加 剧 了 公 众 对 美 国 有 可 能 进 一 步 提 高 利 率 的 担 心

,

致 使 投 资 者 纷 纷 逃

离 股 票 市 场

。

第 =, “ 美 国 的 外 贸 逆 差 大 大 超 出 人 们 的 预 期
。

1 9 8 7年 7月 和 8月
,

美 国 的 外 贸 逆 差 分 别 为
1 64

.

7
亿 美 元

1 2 1



15 6
.

8亿 美元
。

原 翻 的 外 贸 逆 差 本 身 就 意 味 着 美 元 的 地 位 将 继 续 不 稳

,

而 贝 克 又 公 开 宜 称 要 使 美 元 对 酉 德

马 克 的 比 价 再 下 降 30 %
,

就 进 一 步 动 摇 了 公 众 对 美 元 的 信 心

。

加 之 美 国 同 其 盟 国 在 利 率 和 汇 价 间 题 上 的 分 坟

公 开 化

,

便 投 资 者 对 国 际 协 调 失 去 信 心

,

因 此 纷 纷 从 股 票 市 场 转 移 资 金

。

此 外

,

西 方 股 票 市 场 的 电 子 计 算 机 程 序 交 易

,

全 球 性 的 计 算 机 联 网 交 易 系 统 和 其 他 市 场 投 机 因 素 以 及 海

掩 局 势 骤 紧 等 等 也 都 是 诱 发 这 次 股 市 大 动 荡

、

加 剧 其 程 度

、

使 其 迅 速 芡 延 的 一 些 重 要 因 素

。

与 会 代 表 认 为

,

尽 管 这 次 股 市 大 动 荡 来 势 凶 猫

,

但 不 会 由 此 引 起 类 似 三 十 年 代 的 特 大 危 机

。

主 要 理 由 有

四 点

:
( 1) 1 92 9年美 国 经 济 增长 过 热

,

生 产 过 剩 矛 盾 激 烈

。

而 现 在 美 国 经 济 持 续 低 速 增 长

,

市 场 矛 盾 同 当 时

状 况 不 一 样

, ( 2) 1 92 9年 危 机 年 代
,

由 于 债 务 连 锁 效 应
,

导 致 了 整 个 银 行 系 统 的 崩 演

,

而 现 在 有 银 行 存 折 保

险 制 度

,

构 成 了 一 个

`

安 全 网

” , ( 3) 1 92 9年 在银 行 和 企 业最 需 要 资金 的 时 候
,

美 国 联 邦 储 备 银 行 紧 缩 信 贷

、

卡 断 了 资 金 供 应

,

而 现 在 联 邦 储 备 银 行 是 保 证 扩 大 资 金 供 应

,

从 而 能 防 止 整 个 经 济 的 崩 溃

, ( 4) 战后西方发

达 国家政府对经济的宏观控制 能力 和国际协调能力远 非 192 9年时 可 比
。

在 严 重 经 济 衰 退 的 威 胁 而 前

,

各 国

必 然 会 相 互 妥 协

,

力 图 减 少 经 济 的 屁 荡

,

以 维 持 世 界
经 济 的 稳 定

。

关 于 这 次 股 市 大 动 荡 对 近 期 内 美 国 经 济 的 直 接 影 响 大 体 上 有 三 种 意 见

。

一 部 分 代 表 认 为
,

从 1 9 73年 6 月 至 19 82年 11 月
,

道

· 。

琼 斯 工 业 平 均 指 数 一 直 未 超 过 历 史 最 高 点

,

其 后 的

回 升 带 有 一 定 的 补 贴 性

,

只 是 近 年 来 在 某 些 因 素 的 作 用 下 才 出 现 暴 涨

。

暴 涨 必 有 基 跌

,

因 此

,

这 次 股 市 暴 跌

可 以 看 作 是 市 场 对 股 市 超 常 攀 旅 的 强 行 修 正

,

不 会 对 美 国 的 投 资 和 消 费 产 生 过 于 强 烈 的 影 响

。

美 国 经 济 仍 将

循 其 低 速 增 长 的 轨 道 发 展

,

经 济 衰 退 不 会 因 此 加 速 到 来

。

另 一 部 分 代 表 认 为

,

不 能 低 估 这 次 股 市 暴 跌 的 影 响

。

他 们 指 出

,

美 国 现 有
5。。 。 多 万 人 握 有 股 票

,

他 们 作

为 投 资 者 和 消 费 者 总 是 依 其 财 产 的 期 望 值 来 实 施 其 经 济 行 为 的

。

股 价 暴 跌

,

数 以 千 亿 美 元 计 的 资 产 瞬 时 消 失

,

必 将 对 私 人 消 费 乃 至 投 资 欲 望 发 生 抑 制 作 用

。

况 且

,

联 邦 储 蓄 当 局 放 松 银 根

、

降 低 利 率

,

必 将 影 响 到 通 货 膨

胀

,

促 使 美 元 地 位 进 一 步 虚 弱

。

所 有 这 些 因 素 都 可 能 加 速 下 次 经 济 危 机 的 到 来 并 促 使 其 更 为 深 化

。

第 三 种 意 见 认 为 既 要 充 分 估 计 到 这 次 股 市 幕 跌 的 冲 击 作 用

,
又 要 看 到 决 定 美 国 经 济 增 长 的 因 素 是 复 杂

的

,

因 此 对 这 次 股 市 舜 跌 是 否 会 加 速 下 次 经 济 危 机 到 来 还 不 宜 过 早 作 结 论

,

尚 播 进 一 步 作 深 入 的 研 究 和 细 致

的 观 察

。

与 会 代 表 一 致 认 为

,

我 国 目 前 参 与 国 际 经 济 的 程 度 较 低

,

范 围 有 限

,

这 次 股 市 暴 跌 对 我 国 经 济 尚 无 明 显

的 直 接 影 响

,

但 必 将 发 生 一 些 间 接 影 响

。

这 些 影 响 有 不 利 的 一 面

,

也 有 有 利 的 一 面

,

主 要 体 现 在 我 国 的 对 外

商 品 出 口

,

劳 务 贸 易 和 利 用 外 资 等 方 面

。

二

、

关 于 里 根 后 的 美 国 对 内 对 外 经 济 政 策 和 中 美 经 济 关 系 的 发 展 问 题

代 表 们 指 出

.

总 的 说 来

,

里 根 的 国 内 经 济 政 策 既 反 映 了 供 给 学 派

、

货 币 主 义 的 主 张

,

又 保 留 了 既 恩 斯 主

义 的 影 响

,

可 以 说 是 一 个 实 用 主 义 的 大 杂 烩

。

其 对 外 经 济 政 策 则 一 贯 坚 持 从 自 身 利 益 出 发

,

一 方 面 压 西 欧

、

日 本 让 步

,

对 美 国 开 放 市 场

,

另 一 方 面 也 作 些 妥 协

,

注 意 协 调 各 国 的 经 济 政 策

,

共 同 对 经 济 进 行 国 际 干 预

。

在 美 国 经 济 的 继 续 低 速 增 长 已
成 定 局

,

而 且 两 大 赤 字

、

内 债 外 债 膨 胀 等 问 题 日 益 突 出 的 条 件 下
,

考 虑 到
1 9 8 8

年 又 是 大 选 年 等 政 治 上 的 因 素
,

里 根 政 府 的 内 外 经 济 政 策 不 可 能 有 大 的 变 动

。

里 根 后 无 论 哪 个 党 上 台

,

应 付

随 时 都 可 能 发 生 的 经 济 衰 退 和 解 决 两 大 赤 字 及 内 外 债 务 问 题

,

都 将 是 下 届 美 国 政 府 的 头 等 大 事

。

可 以 预 计

,

里 根 后 的 美 国 政 府 运 用 国 家 垄 断 资 本 主 义 的 调 节 措 施 对 经 济 进 行 宏 观 干 预 将 更 为 加 强

。

美 国 的 产 业 政 策 也 得

作 新 的 调 整

,

一 方 面 将 大 力 发 展 高 科 技 产 业

,

同 西 欧

、

日 本 展 开 竞 争

。

另 一 方 面 也 将 比 较 注 重 对 传 统 工 业 的

技 术 改 造

。

在

“

战 略 防 御 计 助

,

的 总 体 进 程 不 至 于 受 到 影 响 的 前 提 下

,

美 国 的 常 被 军 费 可 能 有 所 减 少

,

军 费 的

增 长 速 度 有 可 能 稳 中 见 降

。

下 届 美 国 政 府 的 对 外 经 济 政 策 可 能 是 一 方 面 加 强 对 西 欧

、

日 本 以 及 广 大 发 展 中 国

家 市 场 的 渗 透

,

另 一 方 面 将 更 加 注 意 经 常 性 的 国 际 协 调

,

在 国 际 贸 易

、

国 际 金 融 和 国 际 投 资 等 方 面 加 强 超 国

界 的 国 家 垄 断 资 本 主 义 的 调 节

。

总 之

,

今
日 的 美 国 经 济 无 论 从 国 内 看 还 是 从 其 国 际 经 济 关 系 看

,

都 离 不 开 国 家 垄 断 资 本 主 义 的 干 预 和 调

节

。

至 于 今 后 美 国 政 府 会 采 取 何 种 具 体 的 财 政

、

金 融

、

税 务 政 策 和 对 外 经 济 政 策

,

这 些 都 要 视 当 时 的 具 体 条

件 和 情 况 而 定

。

代 表 们 一 致 认 为

,

自 我 国 实 行 对 外 开 放 以 来

.

中 美 经 济 关 系 发 展 迅 速

。

美 国 既 是 我 国 最 大 的 贸 易 伙 伴 之

.

1 2 2
.



,

又 是 我 国 引 进 外 资 的 主 要 来 源 之 一

。

目 前 我 国 对 美 出
口

的 主 要 问 题 是 出 口
商 品 结 构 不 合 理

,

占 出
口 总 领

一 半 左 右 的 纺 织 品 服 装 出 口 又 受 到 美 方 苛 刻 的 配 额 限 制 及 原 产 地 限 制

。

因 此
,

我 国 要 进 一 步 扩 大 对 美 出
口

,

调 整 出 口 商 品 结 构

,

扩 大 机 电 产 品 出
口

势 在 必 行

。

从 美 国 对 我 国 的 投 资 看

,

虽 然 在 投 资 额 上

,

美 国 次 于 港 澳

地 区 和 日 本 而 居 第 三 位

,

但 美 国 对 我 国 的 投 资 多 是 直 接 投 资

,

且 一 般 都 直 接 带 动 新 技 术 的 转 让

,

其 中 还 不 乏

如 山 西 平 朔 露 天 煤 矿 等 大 项 目

。

因 此

,

扩 大 引 进 美 国 直 接 投 资 的 规 模

,

对 于 促 进 我 国 的 现 代 化 建 设 是 有 利 的

,

现 在 的 任 务 是 要 进 一 步 在 改 善 投 资 环 境 上 狠 下 功 夫
,

为 引 进 美 资 创 造 条 件

.

代 表 们 指 出

,

今 后 中 美 经 济 关 系 的 发 展 应 放 到 我 国 的 经 济 体 制 改 革 和 中 美 两 国 所 处 的 国 际 经 济 政 治 关 系

发 展 的 大 环 境 中 加 以 考 察

。

发 展 中 美 经 济 关 系 有 利 于 两 国 经 济 建 设

,

对 维 护 世 界 和 平 也 具 有 重 要 意 义

。

因 此

。

无 论 从 中 美 双 方 各 自 的 经 济 利 益

,

还 是 从 国 际 政 治 方 面 分 析

,

中 美 经 济 关 系 都 将 有 一 个 较 大 的 发 展

。

种 忡
飞

一
拿

寒 一 客

乍 件 峥

,

洲

)

少

中 国 世 界 经 济 学 会

、

全 国 美 国 经 济 学 会 和 中 国 国 际 贸 易 学 会 于
1 98 7 年 11 月中旬在江苏省镇

江市联 合召开小 型研讨会
,

主 要 讨 论 了 战 后 资 本 主 义 经 济 危 机 与 周 期 问 题

。

会 议 由 南 开 大 学 国

际 经 济 系 薛 敬 孝

、

中 国 社 会 科 学 院 美 国 研 究 所 陈 宝 森 和 经 贸 部 国 际 贸 易 研 究 所 蔡 述 理 主 持

,

与

会 代 表 38 人
。

价
公

电

?今

代 表 们 认 为
,

二 次 大 战 后

,

资 本 主 义 经 济 周 期 运 动 的 规 律 仍 发 生 作 用

,

但 由 于 国 家 垄 断 资 本 主 义 的 发 展

,

非 周 期 性 因 素 对 周 期 的 平 扰 日 益 成 为 经 济 进 程 中 的 经 常 现 象

。

因 此 应 将 二 者 综 合 起 来 考 察

。

关 于 战 后 经 济 危 机 与 周 期 的 特 点

,

有 的 代 表 认 为

,

应 以 七 十 年 代 初 前 后 为 转 折 点

。

在 此 以 前 可 概 括 为

:

(1 ) 危 机 频 繁
、

不 稳 定 性 加 剧
, (2 ) 周 期 延 长 , (3) 周期性危机不大深刻

、

危 机 后 复 苏 强 劲
, ( 4) 世 界 性 危

机 的 同 步 性 减 弱
。

在 此 以 后 可 概 括 为

:

( 1) 工 业 生 产 增 长 率 显 著 放慢
, ( 2) 经济周期 出现缩短倾 向

, ( 3) 周

期 性 危 机 比 较 深 刻
,

危 机 后 复 苏 缓 慢

.

高 涨 期 短 而 乏 力

。

另 一 部 分 学 者 则 认 为 战 后 经 挤 危 机 与 周 期 的 特 点 主 要 表 现 为

:
( 1) 危机 的 周 期 性 明 显 加 强

, (2) 经济周

期延长
, (3 ) 危 机的 严 重程 度 减 轻

, (4 ) 历 次 危 机 中 没 有 伴 随 着 严 重 的 周 期性 货 币危 机 或 金融 危 机
。

有 的 学 者 还 根 据 对 资 本 主 义 经 济 危 机 和 周 期 的 历 史 考 察

,

提 出 了 资 本 主 义 历 史 上 一 直 都 存 在 着 两 种 周 期

彼 动 的 观 点

,

认 为 现 实 的 经 经 周 期 是 这 两 种 经 济 周 期 综 合 发 生 作 用 的 运 动

。

战 后 的 一 段 时 间 里

,

出 现 了 上 述

两 种 波 动 重 合 的 现 象

,

即 同 长 波 动 相 应 的 周 期 性 危 机 和 同 短 波 动 相 应 的 中 间 性 危 机 在 危 机 深 度 上 平 均 化 的 现

象

。

代 表 们 认 为

,

导 致 经 济 危 机 与 周 期 在 战 后 时 期 的 变 形

,

原 因 是 多 方 面 的

。

主 要 包 括

: ( 1) 战后迅速 发展

的科 技革命加 速了固定 资本的更新
,

对 周 期 波 动 产 生 了 强 劲 的 熨 平 作 用
; ( 2) 战 后 生 产 的 社 会 化 和 国 际化 强

化 了 国 家垄 断 机 制
,

一 方 面 缓 和 了 社 会 总 供 给 和 总 需 求 的 冲 突

,

另 一 方 面 促 进 了 国 际 协 调 的 发 展

,

致 使 战 后

世 界 经 济 危 机 和 周 期 的 同 步 性 加 强

,

但 波 动 辐 度 受 到 了 一 定 控 制

。

有 些 代 表 指 出

,

衡 量 一 国 经 济 发 展 水 平 及 其 波 动 的 主 要 指 标 不 应 是 工 业 生 产 水 平 及 其 涨 落

,

而 应 考 查 该

国 国 民 生 产 总 值 的 变 动

。

如 仅 以 前 者 为 分 析 的 依 据

,

则 经 济 的 波 动 应 称 之 为
“

工 业 危 机 及 周 期

” 。

其 主 要 理 由

在 于

,

目 前 发 达 工 业 国 家 里

,

第 三 产 业 产 值 已 占 到 国 民 生 产 总 值 的 “ %一 70 %
,

而 工 业 生 产 总 值 只 占 国 民 生 产

. 、

,

总 值 的 三 分 之 一 左 右

,

同 时 第 三 产 业 产 值 增 长 还 具 有 较 高 的 稳 定 性 和 抗 干 扰 性 等 特 点

。

因 此

,

划 分 经 济 危 机 和

月 期 的 基 本 经 济 指 标 显 然 不 宜 再 采 用 工 业 生 产 指 数

,

而 以 改 甩 国 民 生 产 总 值 的 实 际 增 减 到 较 为 科 学 和 全 面

.

几

`

个 别 代 表 还 根 据 康 德 拉 基 耶 失 的 长 波 理 论

,

预 测 西 方 国 家 的 经 济 发 展 在 八 十 年 代 末 和 九 十 年 代 初 将 进 入

’

长
周 期 的

上 升 面

,

并 认 为

,

随 着 发 达 资 本 主 义 国 家 和 广 大 发 展 中 国 家 的 经 济 政 策 调 整 以 及 社 会 主 义 国 家 经 济

一

被

革 等 逐 步 发 展 成 为 世 界 性 的 潮 流

,

必 将 迎 来 本 世 纪 末 和 下 世 纪 初 世 界 经 济 的 新 的 繁 荣

。

产

、

在
讨 论

资
本 主 义 经

济
危 机 与 周 期 的 同 时

,

有 些 代 表 还 提 出 有 必 要 对 社 会 主 义 经 济 是 否 存 在 周 期 运 动 规 律

_、 一

加 什 么 是 制 约 社 会 主 义 经 济 周 期 运 行 的 法 定 性 因 素 等 重 大 理 论 问 题

,

开 展 客 观 的 实 事 求 是 的 分 析

.

全 国 美 国 经 济 学 会 委 托 上 海 国 际 问 题 研 究 所 和 吉 林 大 学 国 际 经 济 系 邀 请 部 分 学 会 理 事

、

有

关 专 家 学 者 和 新 闻 出 版 界 人 士

,

于
1 9 8 7年 11 月下旬

,

在 上 海 川 际 问 题 研 究 所

。

召 开 了 美 国 金 融

资 本 小 型 研 讨 会

。

会 议 由 学 会 副 会 长 刘 传 炎 和 学 会 理 事 章 嘉 琳 主 持

,

与 会 代 表 二 十 人

。

学 会 副

会 长 洪 文 达

、

陈 宝 森

、

秘 书 长 郑 伟 民 参 加 会 议 并 作 了 发 盲

。

会 议 就 美 国 金 融 资 本 的 组 织 形 式 即

垄 断 财 团 的 初 女 化 间 题 展 开 了 热 烈 讨 论

。

一
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,

并 充 分 肯 定 了 研 究 这 一 河 题

的 现 实 愈 义 和 理 论 意 义

。

与 会 代 表 一 致 认 为

,

尽 管
样

后 以 来

,

美 国 社 会 生 产 的 各 个 方 面 都 发 生 了 重 大 的 变 化

,

但 金 融 资 本 对 美 国 经 济 的 统 治 仍 然 存 在

。

在 是 否 还 存 在 垄 断 财 团 的 间 题 上 则 存 在 着 明 显 分 歧

。

持 财 团 消 失 论 的 学 者 认 为

,

二 次 大 战 后
,

美 国 经 济 中 出 现 的 一 些 新 现 象

、

新 特 点

,

使 银 行 对 非 金 融 公 司

的 控 制 有 所 减 弱
,

控 制 的 形 式 也 有 了 改 变

,

从 而 为 垄 断 财 团 的 渐 趋 消 失 创 造 了 条 件

。

他 们 列 举 了 三 方 面 的 具

体 论 据

。

第 一

,

战 后 美 国 生 产 集 中 和 经 营 多 样 化 的 发 展

,

打 乱 了 原 有 的 财 团 格 局

,

使 财 团 逐 步 丧 失 了 专 业 化 的 特

点

,

它 们 之 间 的 相 互 渗 透

,

相 互 依 存 大 大 加 强

,

促 成 了 垄 断 财 团 的 群 体

。

第 二

,

在 多 方 面 因 素 的 作 用 下

,

个 人 和 家 族 财 富 的 积 爪 受 到 一 定 的 限 制

,

家 族 式 的 组 织 已 完 全 不 能 适 应

现 代 化 大 生 产 的 要 求

,

至 此

,

美 国 的 一 些 主 要 大 家 族 战 后 都 由 盛 而 衰

,

相 继 退 出 了 经 济 活 动

,

推 动 了 垄 断 财

团 的 解 体

。

第 三

,

战 后

,

资 本 国 际 化 大 发 展

,

其 结 果 是 使 美 国 银 行 资 本 同 工 业 资 本 之 间 的 关 系 发 生 了 变 化

,

削 弱 了

美 国 银 行 对 国 内 企 业 的 控 制

,

加 速 了 垄 断 财 团 的 解 体

。

持 上 述 观 点 的 学 者 还 认 为

,

尽 管 二 次 大 战 后 美 国 金 磁 机 构 掌 握 的 信 托 资 产 大 为 增 加

,

但 是

,

随 着 美 国 企

业 规 棋 的 扩 大 和 股 票 发 行 数 t 空前增多
,

持 股 越 来 柏 分 散
,

由 于 股 票 交 易 方 面 的 变 化
,

金 融 机 构 无 法 进 行 长

期 股 票 投 资

,

从 而 使 它 更 加 难 以 通 过 持 股 来 控 制 企 业
,
金 融 公 司 购 买 公 司 股 票 的 目 的 不 是 为 了 干 预 公 司 的 日

常 活 动
、

控 制 公 司

,

而 是 为 了 取 得 红 利
,
况 且

,

近 年 来 购 回 自 身 股 权

,

摆 脱 外 部 控 制 的 公 司 也 在 逐 步 增 多

,

如 此 等 等

,

都 使 得 通 过 持 股 控 制 工 商 企 业 的 作 用 大 为 减 弱

。

同 时

,

他 们 还 指 出
,

由 于 公 司 间 的 相 互 持 股

,

利

益 交 叉

,

相 互 依 粉

,

公 司 间 人 事 结 合 的 作 用 也 有 了 改 变

,

兼 任 蓝 事 在 一 般 情 况 下 并 不 具 备 控 制 权

,

而 只 是 起

协 调 作 用

。

据 此

,

这 部 分 学 者 将 银 行 不 再 能 通 过 持 股 控 制 工 商 企 业 和 互 兼 蓝 事 作 用 的 变 化

,

视 为 财 团 解 体 的

标 志

。

另 一 部 分 学 者 不 同 意 财 团 消 失 论 的 观 点

,

他 们 认 为 研 究 美 国 金 融 资 本 的 组 织 形 式 即 垄 断 财 团 的 变 化

,

首

先 必 须 科 学 地 把 握

“

财 团

”

这 个 极 念 的 准 确 内 涵

。

他 们 指 出

,

在 生 产 集 中 与 垄 断 的 发 展 过 程 中

,

银 行 垄 断 资 本

与 工 业 垄 断 资 本 通 过 持 股

、

互 兼 蓝 事 和 信 贷 关 系 等 途 径 相 互 溶 合 生 长 即 形 成 为 金 融 资 本

,

掌 握 着 金 融 资 本 的

金 触 寡 头 结 成 的 集 团 即 为 金 融 资 本 集 团

。

金 融 资 本 集 团 的 英 文 原 文 为 iF n an c ial C a iP t al i st G or 林p
,

旧 译 为

“

财 政 资 本 集 团
” ,

通 常 简 称 为
“

财 团

” 。

可 见

,

银 行 垄 断 资 本 与 工 业 垄 断 资 本 的 溶 合 生 长 是

“

财 团

”

这 一 概 念 的

准 确 内 涵

。

从 这 个 内 汤 出 发

,

只 要 在 资 本 主 义 经 济 生 活 中

,

银 行 垄 断 资 本 与 工 业 垄 断 资 本 洛 合 生 长 没 有 停 止

,

只 要 由 此 而 生 的 金 融 资 本 还 是 为 一 小 部 分 金 融 寡 头 所 控 制

,

只 要 这 些 金 融 寡 头 还 在 借 助 各 种 途 径 结 合 在 一

起

,

就 必 定 会 有 财 团 存 在

。

从 现 实 的 美 国 经 济 乃 至 整 个 资 本 主 义 经 济 看
,

上 述 事 实 都 是 客 观 实 际
,

因 此

,

关

于 财 团 已 经 消 失 的 观 点 是 不 能 成 立 的

。

持 财 团 存 在 论 的 学 者 还 指 出

,

财 团 家 族 色 彩 的 淡 化

,

财 团 经 营 多 样 化

,

财 团 间 的 相 互 渗 透

,

银 行 垄 断 资

本 同 工 业 垄 断 资 本 相 互 溶 合 途 径 的 转 变

,

生 产 与 资 本 的 国 际 化 带 来 的 二 者 在 国 际 范 围 内 的 溶 合 生 长 等 等

,

都

只 是 在 新 形 势 下 垄 断 财 团 发 展 的 新 特 点

,

而 不 应 视 为 财 团 消 失 的 标 志

。

这 次 研 讨 会 上

,

有 的 学 者 提 出

,

在 研 究 分 析 生 产 集 中 与 垄 断 问 题 时

,

不 应 把 生 产 集 中 与 垄 断 简 单 地 机 械

地 联 在 一 起

。

认 为

,

生 产 集 中 应 区 分 为 部 门 集 中 和 社 会 集 中

,

二 者 是 两 个 完 全 不 同 的 概 念

,

部 门 集 中 容 易 导

致 垄 断

,

社 会 集 中 则 难 以 推 出 垄 断 的 结 论

。

并 进 而 指 出

,

二 次 大 战 后

,

美 国 的 社 会 集 中 提 高 很 快

,

而 部 门 集

中 提 高 不 快

,

因 而 对 于 垄 断 是 不 是 现 代 美 国 经 济 的 基 础 的 问 题 应 重 新 估 价

。

与 会 多 数 学 者 都 肯 定 了 分 清 部 门 集 中 和 社 会 案 中 的 必 要 性

,
也 都 同 意 在 生 产 集 中 与 垄 断 的 关 系 问 题 上 应

抛 弃 简 单 机 械 的 形 而 上 学 观 点

,

但 他 们 指 出

,

战 后 美 国 的 部 门 集 中 与 社 会 集 中 都 得 到 了 迅 速 的 发 展

,

集 中 与

垄 断 的 趋 势 是 十 分 明 显 的

。

况 且

,

所 谓 社 会 集 中 从 一 定 意 义 上 说 就 是 垄 断 财 团 的 经 济 的 控 制

,

因 此

,

社 会 集

中 难 以 推 出 垄 断 的 结 论 的 观 点

,

也 是 难 以 成 立 的

。

(周 文贵 )
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