
第53 卷 第 2期
2 0 0 0年3 月

崖笼`又口悦 唯扣 唯护 州风 (夕、 J吃今上 嘴知寻斗
.

学
.

摊反 )

W
u ha n Uni v er si y t J o“ r na . ( Hu ma ni i t e s& Se oia lc Si en e e s)

V ol
.

3 5
,
N o

.

2

M
a r

.

2 (M) 0
,

1 7 3 ~ 1 7 7

. 管理学

财务会计信息的基本内涵

王 永 海

(武汉大学 商学院
,

湖北 武汉 43 00 72 )

〔作者简介〕 王永海 (1 9 6 5
一

), 男
,

湖北随川人
,

武汉大学商学
_

院会计系教授
,

经济学傅士
一
,

主要

从事财务管理和财务会计理论研究
。

〔摘 要〕财务会计倚息是企业
_

订价制度分工和专业北终畔
·妥异房着

者
梅

营

嵌哀
、

……!){{…拭i撰{扮端淤粼流诉
重乳勺砚实意 义

· -

一
_

二关 键 词 二财 务会计信息
; 权益保护

;
资产所有者

纽中图分类号习F 2 3。 〔文献标识码丑A [文章编号〕 10 o Q
一
5 3 7 4 ( 2 0 0 0 ) 0 2

一 0 1 7 3
一

0 5

一
、

T r u e b l o o d 报告引起的思考

2 0 世纪 60 年代以来
,

西方会计学家对 财务会

计信息用途和披露的研究
,

构成财务会计理论研究

的主要 内容
。

美 国注册会计师协会 ( A IC P A )下属 的

T ur e bl o o d 委员会于 1 9 7 3 年 10 月发表的《财务报

表的 目的 》 ( O b je e t i v e s o f F i n a n 。 i a l S t a t e m e n t s ) (简

称 T ur e bl o
od 报告 )

,

为人们理解财务会计信息提供

了一个基本概念框架
。

该报告以谁需要会计信息为

出发点
,

着重研究信息使用者需要何种信息
,

然后根

据他们的需要研究会计应该提供什么样的信息
,

以

及需要何种机制保证提供所需的信息等问题
。

这种

研究思路的结果是投资者是财务会计信息的主要使

用者
,

财务会计信息主要对投资者的经济决策有用
,

与投资者经济决策的相关性就成为财务会计信息的

第一质量特征 1j[ (第 12 页 )
。

T ur e bl 。 。 d 报告的影响是深远 的
,

后来 的西方

主流会计学家基本上是沿着该报告提供的逻辑思路

研究财务会计信息
,

并且
,

主要在该报告提供的概念

结构 中理解财务会计信息
;财务会计信息的

“

决策有

用论
”
被普遍接受和引用

,

并且作为构建财务会计理

论结构的逻辑起点图 (第 36 页 )
。

T ur e bl 。 。 d 报告对建立财务会计信息披露的社

会机制具有较强 的解释力
,

为建立财务报告社会公

证制度提供 了坚实的理论基础
。

但是
,

从现在的经济

学理论来看
,

该报告也有明显的缺陷
:

一是它较少从

企业组织的角度关注财务会计的基本内涵
,

没有回

答诸如什么是财务会计信息
、

财务会计信息的本质

属性是什么等问题 ; 二是抽象地以市场中一般资本

投资者的信息需求作为研究的出发点
,

而不是在资

产所有者与企业的委托代理结构中研究投资者对财

务信息的需求
,

不考虑资本与资产之间的区别
,

也不

考虑资产所有者与市场中资本所有者在财务信息需

求上的区别
,

更不考虑现实投 资者与潜在投资者在

财务信息需求上的差别
。

上述两个缺陷集中表现在

T ur e bl o o d 报告的研究 思路上
,

那就是避开企业 的

委托代理结构
,

以市场 中一般投资者在经济决策中

对财务信息的需求作为研究起点
,

这一方面缺乏对

财务会计信息内涵 的应有关注
; 另一方面也混淆了

投 资者在市场中对投 资机会的理性选 择 ( r at io an l
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e ho i e e )与资产所有者对企业 的对策行为 (g a m e )之

间的界限
,

从而使人 们在对财务会计信息的认识上

具有较大的模糊性
。

时至今 日
,

人们仍然提出财务会

计信息究竟是什么
、

财务报告的基本 目标究竟是什

么
、

它究竟能够完成什么样的使命
,

以及在现代高度

发达的资本市场上
,

财务会计信息是否是投资者经

济决策的主要信息来源等问题图 (第 57 页 )
。

财务会计信息来源于企业组织
,

只有当企业组

织出现以后才会出现现代意义上的财务会计信息
。

因此
,

要想寻求财务会计信息的基本内涵
,

首先应从

企业组织分析入手
。

企业组织理论为我们分析财务

会计信息的基本 内涵提供了有效 的理论工具
。

资产所有者是财务会计信息的主要使用者
,

他

们不同于社会上或市场中的一般资本所有者
,

因为
,

资本必须通过企业组织才能转化为资产
,

资产所有

者 已经与企业建立了稳定的委托代理关系
,

而资本

所有者 尚未与企业建立这种委托代理关系
。

为了清

晰地界定财务会计信息的基本用途
,

我们必须在企

业的委托代理结构 中分析资产所有者在收益实现方

式上的特殊性及其对企业财务信息的需求
,

并以此

为基础确定财务会计信息的本质属性
。

二
、

财务会计信息是企业资产

订价分工和专业化的结果

在讨论企业资产订价制度之前
,

我们应该区分

两个基本概念
,

亦即财务信息和财务会计信息
。

现行

会计文献一般对这两个概念不加 区别
,

我们作这种

区分主要是为了便于分析财务会计信息
。

一般来说
,

财务信息是 由企业资产配置 引起的
、

反映企业财务

状况的各种信息
,

它是企业资产订价的结果
。

企业可

以根据 自己的理性需要
,

使用不同的方式和方法对

资产订价
,

搜集和表述财务信息
。

因此
,

财务信息可

以是量化的
,

也可 以是非量化的
,

如企业在财务上的
“

好声誉
” ,

可以用绝对额表示
,

也 可以用相对额表

示 ;
可 以是非公开 的私有信息

,

也可以是 向外界公开

的公共信息
。

其中按照资产所有者共同认可的会计

理论和概念
,

以及公认的会计准则
、

会计方法和惯例

向外界 (主要是企业资产所有者 )披露的财务信息
,

就构成财务会计信息
。

由此可见
,

财务会计信息是企

业按照一定的会计规范确认
、

计量
、

分类和报告的一

种标准财务信息
。

财务信息衍生出财务会计信息是

企业资产订价分工和专业化 的结果
。

“

资产订价
”
( A s s e t s p r ie i n g ) 一词来 自西方经

济学文献
。

它是企业为了实现其基本 目标而对资产

所带来的风 险和报酬的权衡 ( t r a de
一

of f )
,

以及对资

产配置所形成的收益及其在所有者之间界定的一种

盘算 ( C a l e u la t i o n )
,

中文
“

算计
”
一词似 乎更能够贴

切地表达它的含义
。

事实上
,

企业组织出现以后
,

市

场经济体系中并存着两种性质不同但相互作用的订

价制度
,

即
“

看不见的手
”

市场订价制度和
“

看得见的

手
”
企业订价制度

。

前者是对交易商品的订价
,

目的

是为 了实现社会资源配置最优化
; 后者是对企业资

产订价
,

目的是为了实现企业资产配置最优化
。

经济

学家们已经建立起完善的关于市场订价制度的分析

理论
,

但是
,

对于企业订价制度的经济学分析
,

却仍

然 处 于 起 步 阶 段 [’] (第 42 一 89 页 )
。

科 斯 ( R
.

H

C o a s e )
、

H
.

登 姆塞 茨 ( H
.

D e m s e t z )
、

A
.

A
.

阿 尔钦

( A r m e n A
.

A l e h a i n )
、

张 五 常 ( S t e v e n N
.

5
.

C h e u n g )
、

奥利弗
.

哈特 ( O l iv e r H a r t )
、

奥利弗
.

威廉

姆森 ( O l i v e r W i l l i a m s o n )
、

本杰 明
.

克 莱 因 ( B e n -

j a m i n K l e i n ) 和桑福 德
.

格 罗斯曼 ( S a n f o r d G r o s s -

m a n )等经济学家都在该领域作了开拓性研究
。

资产的订价权是资产所有权的核心 内容
,

只有

首先对资产 占有 (包括公共占有和私人 占有 )
,

才有

可能对资产订价和考核
。

对资产订价和考核形成财

务信息
,

因此
,

对资产的财务信息权是资产所有权的

延伸
。

从经济学的角度看
,

不具备专有性和排他性的

资源
,

就不会对它订价和考核
,

如对空气我们就无法

订价和考核
,

也就不可能出现财务信息
。

资源的专有

性和排他性越强
,

对其订价和考核的程度就越高
,

有

关该资源的财务信息就越丰富
。

资产被占有以后
,

其订价可能有两种方式
,

一种

是所有者 自己的订价
,

另一种是市场按照均衡价格

对其订价
。

在企业出现 以前
,

市场订价制度将这两种

方式结合在一起
,

即所有者按照市场价格订价
。

在新

古典经济理论中
,

厂商的投入是由资本 自动形成的
,

并且具有完全替代性和可分性 d( ivi
s

iib h t y )
,

因而可

以按照市场均衡价格 自动订价
。

利用市场价格机制

发现投入要素的价格不会有任何成本
。

厂商没有发

挥任何订价功能
,

市场订价制度是万能的
、

无边界

的
。

收益极大化就是利润极大化
,

利润可以自动地在

所有者之间公平分配
,

形成所谓横向的
“
涓流效应

”

( t r i e k l i n g
一

d o w n e f f e e t ) 和 纵 向 的
“

扩 散 效 应
”

( S p r e a d i n g e f f e e t )
,

社 会 达 到 帕 累 托 最 优 状 态

( P a r a t o O p t im a l i t y )
,

财务信息处于完备状态
,

并且

在厂商和信息需求者之间是对称的
。

莫迪格利安尼

( F
.

M o d i g l i a n i )和米勒 (M
.

H
.

M i l l e r ) ( 1 9 5 8 ) 证明
,

在完全有效的市场 中
,

即信息是对称的
,

没有交易成

本
,

不考虑税金 因素
,

企业财务结构与企业价值无

关
。

这一经济学基准定理说明
,

在完全有效市场中
,
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企业财务结构表达的财务信息与企业在市场中的运

作无关j [5(第 6 21一 9 27页 )
。

我曾经说明
,

在完全有效

市场中
,

企业财务信息是完备的
,

并给出财务信息完

备性的经济学解释
。

完备的财务信息能够精确地反

映企业资产配置状况
、

交易活动状况和收益分配状

况
,

并且在企业与资产所有者之 间是完全对称的困

(第 1 1 9一 122 页 )
。

当然
,

这是无法用某一种计量属性

表述财务信息的理想状况
。

“

企业
” 的出现导致资产订价 的第一次分工

,

出

现了对资产订价的企业订价制度
。

为什么会有企业

呢? 因为
,

企业能够以低于市场订价制度的成本发现

资产的价格
,

如果对资产订价和考核没有成本
,

就不

会有企业
,

市场就会达到帕累托最优状 态 ( P ar at 。

O p t im a l i t y )
。

科斯 ( R o n a ld H
.

C o a s e )说过
,

为什么

创立企业是有利可图的主要理由似乎在于使用市场

价格机制是有成本的
,

通过市场价格机制
“

组织
”
生

产最明显的费用是发现什么才是恰当的价格 v[] (第

13 7 页 )
。

因此
,

对资产订价是企业存在的基本原因
。

企业出现以后
,

市场订价制度的作用范围缩小
,

资产

不再完全按照市场给定的计价属性— 市场均衡价

格计价
,

而是按照企业 的订价 目的计价
,

并且
,

企业

订价 目的决定资产的计价属性
,

市场订价制度在资

产订价上失灵 了
,

这样就 出现了依附企业的财务信

息
。

当然
,

企业订价是在一定市场环境中完成的
,

市

场订价会影响资产订价
,

企业也可 以根据订价 目的

选择不同时点的市场价格作为资产的计价属性
,

市

场订价制度在一定程度上可以降低企业订价出错的

可能性
。

本杰明
·

克莱因 ( B e n ja m i n K l e i n ) ( 2 9 5 1 )

和约伦
·

巴泽尔 ( Y o r a m B a r z e l ) ( 1 9 8 2 ) 考察了市场

组织在企业订价和考核中的作用
。

“
企业家

”

的出现改变了资产所有者的收益实现

方式
,

进一步导致资产订价的分工和专业化
。

资产所

有者将对企业交易活动的订价权让渡给
“
企业家

” ,

代之以对
“
企业家

”

服务的考核
。

在资产所有者与企

业家之间的委托代理结构 中
,

权利转让是个缔约问

题
,

收益实现及其在所有者之间的界定是个订价问

题
。

资产所有者关心的不再是投入要素怎样获得报

酬
,

而是通过谁获得报酬 以及如何在委托代理结构

中实现长期收益最优化
。

正是由于企业财务信息不

对称
,

才使得资产所有者觉得有必要建立公允的会

计制度
,

连续地对
“
企业家

”

进行考核
。

为了满足资产

所有者的这种考核需要
,

企业 中就出现 了专门向资

产所有者提供用于实现其长期收益最优化的财务会

计信息
。

当企业按照共同理解的会计理论和概念以

及公认的会计准则
、

会计方法和惯例 向资产所有者

披露财务信息时
,

该财务信息就是现代意义上的财

务会计信息
。

关于这一点
,

我给出了财务会计存在性

定理及其会计学说明困 (第 123 页 )
。

在这里
,

我们不

应该排除市场中一般投资者使用企业财务会计信

息
,

并以此作为决策依据之一的可能性
。

但是
,

他们

毕竟是企业潜在投资者
,

财务会计主要为企业现实

投资者服务
,

即为资产所有者服务
。

三
、

财务会计信息主要与资产

所有者的权益保护相关

从上面的分析中可以看出
,

在企业的委托代理

结构中
,

资产所有者的收益是有界的 b(
。 u n d o d )

,

也

就是说
,

资产所有者通过企业组织获得收益
,

而不是

通过 自己对企业资产的直接选择 ( s e l e c t io n) 实现收

益
。

对于公司股东来说
,

由于公司实行有限责任制
,

股东收益由企业界定
;
对于公司债权人来说

,

债务契

约规定了债权人收益
,

所以
,

我们说资产所有者的收

益是有界的
。

但是
,

无论对公司股东还是对债务人
,

资产变动会影响收益的最终实现
。

因此
,

如何保护 自

己在企业中的权益成为资产所有者最关心的问题
。

在市场经济体系 中
,

保护资产所有者权益是社

会制度安排的核心
。

法律制度安排和社会道德标准

都是从保护资产所有者权益出发设计的
,

其中
,

财务

会计制度是资产所有者权益保护的基础
,

因为
,

只有

人们首先明确 自己的权益是否受到侵害
,

才有可能

选择恰当的方式 (包括法律手段 )维护 自己的权益
。

由此可见
,

财务会计信息主要是为了满足资产所有

者权益保护的需要
,

因而主要与资产所有者权益保

护相关
。

在财务会计计量理论中有资本保全观
,

它是资

产所有者权益保护在会计计量中的具体体现
。

只有

首先实现资本保全
,

才有可能实现权益保护
。

但是
,

权益保护不仅反映在会计计量中
,

而且还反映在会

计确认
、

分类和报告中
,

更重要的是它是现代财务会

计所遵循的基本理念
。

经济学家所关心的是投入要

素如何配置才能够实现利润极大化
,

市场制度可以

自动地解决收益分配问题
,

而会计学家所关心的是

在资本转化为资产以后资产配置如何影响所有者权

益
,

所 以
,

会计要素都是 以资产权益为核心来定义

的
,

如美国财务会计准则委员会 ( F A S B )认为
,

资产

是可能的未来经济利益
,

它是特定个体从 已经发生

的交易或事项所取得或加 以控制的
。

只有在与资产

价值增加的相关条件得到满足 以后
,

才能产生收益
,

而收入和费用是资产流入或流 出的结果
,

企业所有

者的权益就表现为净资产
。

在会计基本假设中
,

会计
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主体
、

连续经营和会计期间等假设都是 因资产所有

者权益保护的需要而设立的
,

在会计确认中
,

权责发

生制是符合资产所有者权益保护要求的最可靠的确

认原则
;
资本保全观和历史成本计价原 则仍然是会

计计量所遵循的基本观念和原则
;
资产 ~ 权益这一

会计恒等式仍然是会计分类和报告的基础
;
稳健性

原则是支配所有者权益保护的基本原则
,

因而仍然

是会计确认和计量所奉行的重要原则
。

由此可见
,

权

益保护观比资本保全观含义更丰富
,

内容更广泛
,

对

财务会计理论和实务具有较强的解释力
。

它应该成

为人们制订会计准则
、

选择会计政策和确定会计方

法的基本依据
。

会计学家对财务会计的基本 目标历来有两种不

同的认识
,

形成所谓
“

决策有用论
”
和

“
经管责任论

” 。

我国著名会计学家扬时展教授认为
,

会计的原本 目

的在于认定受托责任 的完成情况
,

不理解受托责任

就无法理解现代会计
,

受托责任理论是现代会计的

灵魂
、

根本和核心阁 (第 13 页 )
。

美国会计学家井民雄

士 ( Y uj il ijr i) 等认为
,

会计的首要 目标是计量受托

者的受托业绩
,

明确受托者的经管责任 z[] (第 81 页 )
。

事实上
,

权益和责任是一个问题的两个方面
,

投资者

强调企业受托责任的 目的是为了维护 自己的权益
。

当投资者强化对企业的控制
,

以维护 自己的绝对权

益时
,

明确企业的经管责任就显得重要了
,

如中央集

权型的计划经济就是如此
,

因为
,

投资者的权益可以

通过强化对企业的控制得到保证
。

当投资者不能直

接控制企业
,

而需要通过一定的社会机制监督企业

时
,

从投资者的角度强调资产所有者的权益保护可

能更有现实意义
。

我国当前的基本国情是国有资产

占主体
,

财务会计信息失真
、

国有资产被严重侵蚀等

损害国有资产所有者权益的现象还相当严重
,

如何

保 护国有资产配 置中政府 ( 国有资产所有者 ) 的权

益
,

应该是我国财务会计的基本 目标
。

我们在强调财务会计信息主要与资产所有者权

益保护相关 的同时
,

并不否认财务会计信息与市场

中潜在投资者或 企业资产所有者经济决策的相关

性
。

但是
, “

决策有用论
”
在理论上始终受到现代财务

理论的挑战
,

影响最大 的是有效市场假说 ( fE ifc i e nt

M a r k e t H y p o t h e s i s
,

简称 E M H )
,

该理论认为
,

无论

是在强式有效性还是在次强式有效性或弱式有效性

的证券市场 中
,

证券价格都 已经包含了有关该证券

的历史信息
,

公司公开公布的
、

反映过去财务活动的

财务信息不影响股票的价格
。

事实上
,

在现代财务理

论分析结构 中
,

财务决策并没有把以权责发生制为

基础的财务会计信息作为决策信息
。

四
、

对财务会计信息本质

属性的初步归纳

财务会计信息是按照标准的会计准则和方法表

达企业财务状况 的一种规范财务信息
,

它在本质上

具有下列三个基本属性
:

1
.

规范性
。

从本质上讲
,

财务信息是资产所有者

的私人信息
。

当资产所有者把交易活动的订价权转

让给
“
企业家

”
以后

,

财务会计信息不再是某个所有

者的私人信息
,

也不是
“

企业家
”
的私人信息

,

而是所

有资产所有者为维护平等的财务信息权而要求获得

的公共信息
。

规范性就成为其本质属性
,

因为
,

只有

财务会计信息是规范的
,

它才可以被信息使用者理

解
。

财务会计信息按照共同认可的概念来理解
,

按照

标准的准则和方法表达
,

按照公认的方式披露
。

只有

符合共同认可的会计准则的财务会计信息
,

才会被

认为是可信的
。

规范性还涉及到财务会计信息的公

正性
,

只有被资产所有者共同认可的会计准则
,

才会

被大家普遍接受
,

形成具有约束力的会计规范
,

财务

会计信息才会对资产所有者的权益保护有用
。

2
.

传递性
。

它是指同一企业的三组财务会计信

息 A
、

B 和 C
,

如果 A 优越于 B
,

B 优越于 C
,

那么
,

A

必定优越于 C
。

财务会计信息传递性隐含地假设
,

信

息使用者对会计信息有一致偏好
,

也就是说
,

信息使

用者对什么样的财务信息是有用的应该有一个共同

的判断标准
,

并且
,

这种判断标准不会有逻辑上的矛

盾
,

否则
,

财务会计信息就不具备传递性
。

信息使用

者为什么对财务会计信息有一致的偏好呢 ? 这是因

为他们对财务会计信息的需求是一致的
,

那就是希

望获取与自己权益保护相关的财务信息
。

投资者决

策所需的信息不具备传递性
,

因为
,

投资者对决策信

息不可能有一致偏好
,

只有别人认为无用而该投资

者认为有用的信息
,

才会与该投资者的决策相关
。

投

资者决策过程是一个创新过程
,

只有投资者掌握的

非公开信息才会对投资决策有用
。

3
.

可计量性
。

财务会计信息是用数量指标表达

的一种财务信息
。

货币计量假设要求财务会计信息

以货币作为计量单位
。

只有按照一定的计量属性以

货币计量的财务信息
,

才能够成为财务会计信息
,

财

务会计信息才具有可复核性而更加可靠
。

值得注意

的是
,

以货币作为计量单位的财务会计信息反映了

资产配置的余额效应
,

而在投资决策分析中
,

资产配

置的增量变动效应是投资者最为关心的内容
。

财务会计信息的可计量性破坏了财务信息的完

备性
。

当财务信息衍生出规范的
、

用货币额表达 的财
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务会计信息时
,

企业不再可能按照所有财务信息使

用者 (包括资产所有者和企业 )的信息需求
,

在财务

信息发生时对所有的资产配置活动统一订价
,

也就

出现了满足财务信息使用者不 同需求的财务信息
,

如为适应资产所有者权益保护需要而出现的财务会

计信息
;
为适应企业合法纳税需要而出现的税务会

计
;
为适应企业经营决策和资产管理业绩考核需要

而出现的管理会计
;
为企业投资决策和融资决策提

供财务信息的资本资产订价模型 ( C A P M )等等
。

整
,

应该是我国财务会计的基本 目标
。

同时
,

对于界

定财务会计信息内涵
,

完善我国财务会计准则也具

有非常的意义
。

4
.

财务会计信息具有规范性
、

传递性和可计量

性的本质属性
,

这三个本质属性决定财务会计信息

的质量特征
。
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根据本文的分析
,

我们得出如下结论
:

1
.

财务会计信息是企业按照共同理解的会计

理论和概念以及公认会计准则向资产所有者公开披

露的一种标准财务信息
,

资产所有者是财务会计信

息的主要使用者
,

他们使用财务会计信息的主要 目

的是为了实现其长期收益最优化
。

因此
,

财务会计信

息主要与资产所有者的权益保护相关
。

2
.

财务信息和财务会计信息是一对既有区别

又有联系的两个概念
。

财务信息衍生出财务会计信

息是企业资产订价分工和专业化的结果
。

财务信息

可能与企业财务决策相关
,

也可能与资产所有者权

益保护相关
,

即财务会计信息
。

3
.

在我 国强调财务会计信息对资产所有者的

权益保护相关性具有非常重要的现实意义
,

维护政

府在国有资产上的合法权益
,

保护国有资产安全
、

完
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